h" Bundesanzeiger A Crowe Kleeberg ¢schweitzer ". MUNCHNER

Verlag Fachinformationen BILANZGESPRACHE

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht

WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner




’.‘ MUNCHNER

I I BILANZGESPRACHE
Inhaltsverzeichnis (S tdemmsen . o Keebarg (EERzer

2. Update Pensionsruckstellungen

3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung

Bilanzrecht
Jahresabschluss
Bilanzanalyse
Bilanzpolitik
Rechnungslegung

Kennzahlen
Umsatzerlose
Anhangberichterstat
tung
Geschaftsbericht

23.11.2017



1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen

= Wesentliche Auswirkungen durch das
1 HGB

BilIRUG auf das HGB, die Rechnungslegung,
die Berichterstattung und vor allem das 3

Reporting

8

9

EGHGB

PublG

AktG

EGAKtG

GmbHG

EGGmbHG

Sonstiges Bundesrecht

Inkrafttreten

= Wesentliche Neuerungen, die alle Unternehmen betreffen
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Fachinformationen

Anderungsumfang

Anderungen an 80 Paragraphen
1 Artikel zu Erstanwendung und Ubergang
Anderungen an 8 Paragraphen
Anderungen an 7 Paragraphen
1 Artikel zu Erstanwendung und Ubergang
Anderungen an 1 Paragraphen
1 Artikel zu Erstanwendung und Ubergang
Anderungen an rd. 60 Paragraphen in 23 Paragraphen

23.07.2015
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen |81 undesenasizer )\ Crowe Kleeberg ¢Fchwetzer

= Neudefinition der Umsatzerlése nach § 277 HGB

Bisherige Abgrenzung Neue Abgrenzung

Erlése aus dem Verkauf und der Vermietung oder Verpachtung von Erlése aus dem Verkauf und der Vermietung oder Verpachtung von
Erzeugnissen und Waren sowie aus Dienstleistungen Produkten sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen

J/ nein

Frage 1: Erlése
) FrageZ Erlose wenn wenn
aus der Ia I
o —> aus dem typischen aullergewdhnlich
Ly Leistungsangebot
Geschéftstétigkeit gsang dann

Angabe nach
§ 285 Nr. 31 HGB

Keine Differenzierung mehr nach ,,gewdhnlicher” Geschaftstatigkeit 2> entscheidend: ,,Produkt” und/oder ,,Dienstleistung“
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen 1] Bondosanaeiger

Verlag

= Empirische Befunde

Milliarden EUR

Milliarden Euro

23.11.2017

265
260
255
250
245

2,8
2,6
2,4
2,2
2,0

Entwicklung der Umsatzerlése im Entwicklung der Umsatzerlose im

Dax MDAX
. 8,9
D 8,8
<o Anstieg 3,6 %
- [} nste (1]
Anstieg 2,3 % T 86 g
8 85
8,3
DAX MDAX
mUE 2016 ®mUEnN.F. 2015 ®=UE a.F. 2015 mUE 2016 ®mUEnN.F. 2015 ®=mUE a.F. 2015

Entwicklung der Umsatzerlése im Entwicklung der Umsatzerlose in im

TecDAX SDAX

13,0

o)

Lﬁ 12,9

A“5t|39 12,2 % c 128 Anstieg 1,9 %

B 12,7

©

= 125

TecDAX SDAX
WUE2016 mWUEnNF.2015 ®UEaF.2015 WUE2016 mWUEnNF.2015 ®UEaF.2015
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen [ Bordesonzeiger e Keeberg (Schweitzer
= Neufassung der GuV-Gliederung nach § 275 HGB Wegfall der Zwischensumme
. . : ,Ergebnis aus gewohnlicher
Gliederung der handelsrechtlichen Geschiftsttigkeit*

GuV wird angepasst

= Aufgrund des Wegfalls des aul3erordentlichen Ergebnisses in der GuV und der nunmehr nur noch im Anhang
erfolgenden Erlauterung ist die GuV-Gliederung (sowohl flr das GKV als auch das UKV) anzupassen

§ 275 Abs. 2 HGB: Gesamtkostenverfahren-Gliederung § 275 Abs. 3 HGB: Umsatzkostenverfahren-Gliederung (statt
(statt der bisherigen Nummern 14 bis 20) der bisherigen Nummern 13 bis 19)

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- 15. Ergebnis nach Steuern NEU 14. Ergebnis nach Steuern
16. Sonstige Steuern 15. Sonstige Steuern
17. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag 16. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen [ Bordesonzeiger e Keeberg (Schweitzer
_ aulRergewohnlich, ungewdhnlich,
" FolgeW|rkung: 8 275, 8§ 285 Nr. 31 HGB nicht gewshnlich, einmalig,
= Angabe der ,aullergewohnlichen“ Aufwendungen und Ertrdge im Anhang u?lisn?vr;?ferf ’Sr‘é%rggfeagzagfﬁt

= Betrag und Art der Aufwendungen/Ertrage anzugeben nachhaltig...

= Hinweis zur Anhangangabe: sinnvoll ware Aufnahme einer inhaltlichen Begriffsbestimmung der
,2auldlergewohnlichen® (nicht ,auRerordentlichen®) Sachverhalte (hach Wortlaut der EU-Richtlinie)

Aul3erordentlich . Alle Posten der GuV

# auBRergewohnlich auBerordentlich

4@ konnen betroffen sein!

Aul3ergewdhnlich

Empirische Erfahrungswerte zu Art und Umfang
der Berichterstattung stehen noch aus!

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen [ Bordesonzeiger e Keeberg (Schweitzer

= Herausforderung BilRUG im Jahresabschluss 2016 (ff.)

= Neue Umsatzerl6sdefinition hat Folgewirkungen, u.a. Materialaufwand,
bezogene Leistungen, Forderungen aus LuL etc.

= Das BIIRUG verandert mit dem Geschaftsjahr 2016
die Ergebnisdarstellung im Jahresabschluss.

= Unternehmensvergleiche werden erschwert —
periodentibergreifend als auch zwischenbetrieblich.

= Eine zutreffende (Bonitats-/Abschluss-) Analyse erfordert
eine umfassende Auseinandersetzung mit den Anderungen
durch das BilRUG.

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 8



1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen

". MUNCHNER
BILANZGESPRACHE

Qi

= ,Wanderbewegungen® in der GuV durch geanderten 88 275 und 277 HGB

Entfallen in Zukunft

Bleiben
unverandert
(eine Ausnahmel!)

%
[CSteuern vom B und Erveg |
[ Erosoris nach stauern ]
[ sonstigostovem |
[oatvestborschussistiberrey |

/) Crowe Kleeberg Schweitzer

e
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen [ Bordesonzeiger e Keeberg (Schweitzer

= Folgewirkungen auf Kennzahlen und Vertrage: zahlreiche Kennzahlen betroffen

y v
Wegfall der a.o. Posten Ausweitung der Umsatzerlose
v v
Bilanz GuVv
y v y y v
EBIT Umsatzrendite Working Capital Ford.-/Kapital-Umschlag Rohergebnis

| ! |
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen |8 Bundesenasiser e Kleeberg (Sehweitzer

Verlag /7N SHUWERCCUKIY % chinformationen

= Folgewirkungen auf Kennzahlen und Vertrage: zahlreiche Kennzahlen betroffen

v \i v v
EBIT Umsatzrendite Working Capital Ford.-/Kapital- Rohergebnis
Umschlag
EBIT sinkt Umsatzrendite sinkt Worklng Capital stelgt Ford.-/Kapital- Rohergebnis sinkt c.p.
c.p. Umschlag steigt c.p.

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 11



1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen

Folgewirkungen auf Kennzahlen und Vertrage
Bei der Bilanzanalyse sind die ,Umstellungseffekte” zu beachten
Gegenuber dem Jahr 2015 kommt es zu veranderten Kennzahlen
Risiko:
bspw. Umsatzwachstum wird
falsch interpretiert!

Klrzung der Umsatzerldse
um Steuern wird falsch « Absolute Zahl
interpretiert! « Kennzahl

Vergleichbarkeit muss

hergestellt werden!
2015 IST

<49 MUNCHNER
BILANZGESPRACHE

Bundesanzei .
E8]Fonaesenaeiger . Crowe Kleeberg ¢Schweitzer

2015 (BilRUG)

» Absolute Zahl

« Absolute Zahl * Kennzahl

» Kennzabhl

2016 (BilRUG)

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 12



B

.

a

@ MUNCHNER
BILANZGESPRACHE

1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen [ Bundesamssiser ) o\ eeberg (Sowitzer

Verlag Fachinformationen

= Praxisbeispiel: Einzelabschluss der Adidas AG zum 31.12.2016

Bilanz Gewinn- und Verlustrechnung
in Tad. € InTsd. €
31. Daz. 2014 3. Daz. 2018 HGE nF HGB n F HGEaF
AKTIVA 201¢ 2015 2015
AAGEVERNOGEN u Umsstzerlose 115} 328877 2833847 241679
l ielle Vermig ind 17 7.337
rrenele cnagigenande 12} L1317 L Bestandsveranderungen 269 -447 567
Sachanlagen 12 LRZELL LLF 81T
- Gesamtleistung 3.289.74L 2833.202 2£16.129
Finsnzanlagen 13 £,205.439 £215.560
LB10.357 LTBRIIL
UMLAUFYERMOGEN Sonstige betrisbliche Ertrage 114) 439.198 1050418 1477691
Worrate 14) LOEIL L7.693 Matenalaufwand 17 -1.127.380 -947.430 -663.409
Forderungen und sonstige Vermagensgegenslande 15 2948934 2 1646.7H Personalaufwand 118) -587.8%1 -483.078 -488.078
Kasacnbestand, Bundesbaniguthoben, Guthoben bei Kredilinstituben und Schecks 14) 27853 4a8.T86 Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
FIH 0 2V 1% des Anlagevermogens und Sachanlsgen 119} -100.409 -96.353 96,353
RECHMUNGSABGRENZUNGSPOSTEN iy 142.789 #2470 3 SR
. u Sonstige betriebliche Aufwendungen 120) «1.803.408 -2039.430 -2323.451
Betriebliches Ergebnis 109651 322529 322529
AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER VERMOGENSYERRECHHNUNG 18] aqz? 1410
8,003,266 7518184
Ertrage aus Beteiligungen 121} £24 548 435,690 436,650
PASSIVA Aufgrund esnes Ergebnisabfuhrungsvertrags
- erhaltene Gewinne 22 1,562 13.678 13,678
EIGENKAPITAL - auszugleichende Verluste 122) -4418 8 0
HE T B VN %] SREEILL R Abschreibungen suf Finanzanlagen 1231 0 0 0
Nennbetrag sigene Anteile L SRy —L Zinsergebnis {24) 21364 56416 -B6.416
Kapitelrucklage 1% 1.260 855 1200944 >
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 126] -92.604 T7478 -77.478
Gewinnrucklagen 1% 0038 £3.204 =
Bilonzpein 1l e20008 403 521 Ergebnis nach Steuern 817591 639.003 639.003
i : H S St -301 -249 -249
Quelle: Einzelabschluss der Adidas AG zum 31.12.2016 onstige Stevern 30 2
JAHRESUBERSCHUSS 617.290 638.754 638,754
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen

mmm - Praxisbeispiel: Einzelabschluss der Adidas AG zum 31.12.2016

kﬂ Kennzahl 2016
nach BilIRUG

Umsatz in TEUR 3.288.775

Umsatzwachstum (2016 im Vergleich zum VJ) -

Jahresuberschuss 617.290
Umsatzrendite 18,77 %
Rohergebnis in TEUR 2.600.590
Kapitalumschlag (UE / EK) 1,37
Forderungsumschlag (UE / Ford. LuLD) 38,94

[ g

9 MUNCHNER
BILANZGESPRACHE
m&m’mme‘ger /h Crowe K]eeberg @aitzer

Verlag Fachinformationen

2015 HGB n.F. 2015 HGB a.F.

(nach BilRUG) (ohne BIIRUG)

2.833.869 2.416.796
16,05 % 36,07 %
638.754 638.754
22,54 % 26,43 %

2.947.057 3.231.078

1,36 1,16
43,68 37,25

D Ford. LuL 2016: 84.467 TEUR
Ford. LuL 2015: 64.878 TEUR

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 14
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen L8] Bundesamssiger e Kecberg (Sohweitzer

Verlag /7N SHUWERCCUKIY % chinformationen

= Folgewirkungen auf Kennzahlen und Vertrage

= Beispiel: Auswirkungen auf leistungsabhangige Vergiutungen

E Vor BIlIRUG Nach BilRUG

1.000 1.200
SbE 400 shE 200
(...) (...)
SbA -100 sbA -125
EBIT 200 EBIT 175
Zinsaufwand -50 Zins and -50
a.o. Ergebnis -25
.. .. [ TVorBIRUG |Nach BIRUG
JU 125 JU 125 Umsatzrendite 125% 10,4 %

EBIT-Marge 20,0 % 14,6 %

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 15
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen |81 Bundesamsio®r . Crowe Kleeberg ¢Echweitzer

= Das BIIRUG fuhrt durch seine Verschiebungen zu moglichen Fehlinterpretationen

¢ O o
o
”

« Cr
<
e N

.

-
~

p

23.11.2017

Gestiegene Umsatzerlose bedeuten nicht automatisch ,mehr Geschaft*

Gesunkene Umsatzerlose bedeuten nicht automatisch ,weniger Geschaft"

Verringerte Umsatzrendite zeigt nicht automatisch eine schlechtere Rentabilitat
Sinkendes Rohergebnis ist nicht zwingend Ausfluss einer negativen Ertragsentwicklung

EBIT-Ruckgang kann auch auf BIIRUG-Umgliederungen zurtickzuflihren sein

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 16
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1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen (S Bodsnaiser 10 oberg ¢Seweitzor

Verlag

Folgewirkungen auf Kennzahlen und Vertrage
_ _ _ z.B. umsatzabhéangige
Weitere Auswirkungen des BIIRUG auf Kennzahlen und Vertrage Vergitungen, Mietaufwand,
Franchiseaufwendungen,

Auswirkungen auf Financial Covenants: Kreditvertrage mussen Versicherungsaufwand

Zentrales Uberprift werden
Problem:

Unternehmenskaufvertrage: bspw. Kaufpreis- oder Kapitalgarantien, Earn Outs etc.

S\tgtr':ﬁze Gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen: bspw. Ermittlung von Ausscheidens- oder Abfindungsguthaben
dynamische —
Verweisung/ ¢ ‘ ‘- FA_ZIT: Einiger Ha_mdlungsbedarf, um
Definition - - Auswirkungen des BilIRUG auch aufl3erhalb
von - . der Rechnungslegung umfassend abbilden (e
Kennzahlen: Was ist zu tun? zu konnen!
Durchsicht der bestehenden Vertrage
Definition von relevanten Kennzahlen prifen s

Vertrage prufen (Vergitungen, Kreditvertrdge, Gesellschaftsvertrage, etc.)

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 17
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2. Update Pensionsriickstellungen [ Bondesanasonr 10 echerg (Reweitzer

Verlag

Neuregelung der Bewertung von Pensionsriickstellungen — Uberblick

,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie
und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften“ wurde
am 16.03.2016 im Bundesgesetzblatt (BGBI. |1 2016, 396 ff.)
bekannt gemacht

Neuregelung zur handelsrechtlichen Bewertung von Pensionsriickstellungen nach § 253 HGB (verpflichtend
erstmals fir den Jahresabschluss 2016 zu beachten!)

- Anpassung des Durchschnittszeitraums zur Ermittlung des Marktzinssatzes!
—> statt bisher 7 Jahre nun 10 Jahre

Beachtung der Regelung und der (Bewertungs-) Effekte auch im Jahresabschluss 2017! Ebenso ist
Anhangangabe zu beachten!

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 19
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2. Update Pensionsrickstellungen [ Bondesemzioer ) 1o\ e ecberg (Sohweitzer

nnnnnnnnnnnnnnnnn

= Ausgangsproblem: Seit Jahren sinkende Zinssatze

= 5,50
o 31.12.2008
5 5,00 —
a 31.12.2009
£ 4,50
B —31.12.2010
< 4,00
3 31.12.2011
S 3,50
5 —31.12.2012
2 3,00
_%J —31.12.2013
« 2,50
~ —31.12.2014
£ 200
v —31.12.2015
.lgl 1,50 rrrrrrrrrrr1r1rrrr1r1r1r0 117101717 171 17T 1TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT 31122016
1 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
—31.10.2017

Restlaufzeit (in Jahren)

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 20
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2. Update Pensionsrickstellungen (S B ) o Kieeberg (Sehweitzer

Neuregelung der Bewertung von Pensionsriickstellungen — 8§ 253 HGB

(2) Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind abzuzinsen mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz, der sich im Falle von Rickstellungen flr Altersversorgungsverpflichtungen aus den vergangenen
zehn Geschaéftsjahren und im Falle sonstiger Rickstellungen aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren ergibt. [...].

(6) Im Falle von Ruckstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der
Rickstellungen nach Mal3gabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren und dem Ansatz der Ruckstellungen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschaftsjahren in jedem Geschaftsjahr zu ermitteln. Gewinne durfen nur ausgeschuttet werden, wenn die
nach der Ausschuttung verbleibenden frei verfigbaren Ricklagen zuztiglich eines Gewinnvortrags und abziglich eines
Verlustvortrags mindestens dem Unterschiedsbetrag nach Satz 1 entsprechen. Der Unterschiedsbetrag nach Satz 1 ist in jedem
Geschaftsjahr im Anhang oder unter der Bilanz darzustellen.

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 21



2. Update Pensionsrickstellungen
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L‘} Bundesunzelger
Verlag

Crowe Kleeberg ¢'schweitzer

Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Hintergrund

Im 7-Jahres-Durchschnitt sind die Jahre 2010-2017 enthalten; sukzessive wurden die friheren ,hochzinsigen”

Jahre durch ,Niedrigzinsjahre” ersetzt
Absinken des Abzinsungssatzes

Kompensation durch ,Erweiterung” der
,hochzinsigen® Jahre mittels
10-Jahres-Durchschnitt

Enthalten sind damit die Jahre 2007-2017
Anstieg des Abzinsungssatzes
Zinssatz zum 31.10.2017: 3,74 %

ABER: Nur vorubergehende Entlastung, die

klinftig zur Belastung wird!

10-Jzhres-Zeitraum

7-lzhres-Zeitraum

0,25

O srrre s AT AT A -

e‘*xf‘m“*“‘xﬁ*é"m‘*ﬁ'@*u"* -:“*:f‘a‘**'-::‘*"‘x:‘*-:{‘m“ﬁ'@*u"“ g @by @ gy
':\A"'::-ﬁ”“’ -:Fﬁ &) Q@ﬁﬁﬁﬁ“xw‘ﬂﬁﬁﬁﬁxb‘\“ﬁ’@{”
qF ﬁbﬁ.ﬁa@@ &,mt.ﬁbﬁ.ﬁa@@ﬁﬁ P g

Umlaufsrenditen inlandischer Inhaberschuld-verschreibungen / Bérsennotierte Wertpapiere mit
einer mittleren Restlaufzeit von tber 8 bis 15 Jahre verwiesen / Quelle: Deutsche Bundesbank

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 22



2. Update Pensionsrickstellungen

Gegenuberstellung der Zinsséatze nach § 253 Abs. 2 HGB

31.10.2016
30.11.2016
31.12.2016
31.01.2017
28.02.2017
31.03.2017
30.04.2017
31.05.2017
30.06.2017
31.07.2017
31.08.2017
30.09.2017
31.10.2017

23.11.2017

3,32 %
3,28 %
3,24 %
3,20 %
3,16 %
3,12 %
3,08 %
3,04 %
3,00 %
2,97 %
2,94 %
2,91 %
2,88 %

4,06 %
4,03 %
4,01 %
3,99 %
3,96 %
3,94 %
3,91 %
3,88 %
3,86 %
3,83 %
3,80 %
3,77 %
3,74 %

0,74 %
0,75 %
0,77 %
0,79 %
0,80 %
0,82 %
0,83 %
0,84 %
0,86 %
0,86 %
0,86 %
0,86 %
0,86 %

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner

@ MUNCHNEF

N7(-ECPRACHE
A El=h ¢ AL H

L‘j Bundesanzeiger Crowe Kleeberg meitzgr

Verlag

Auch der 10-Jahres-
Durchschnitt bewegt
sich rucklaufig!

Nur eine kurzfristige
Kompensation des
Niedrigzinsniveaus!

Ausweis des
Entlastungsbetrags:
im Zinsergebnis
(geringerer
Zinsaufwand oder
Zinsertrag!)
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2. Update Pensionsruckstellungen [ Bundesamssiser ) o\ eeberg (Sowitzer

Verlag Fac

Kinftige Entwicklung der Zinssatze nach § 253 Abs. 2 HGB

Zinssatz gem. 8 253 HGB (Laufzeit 15-Jahre)

7-Jahres-Durchschn. ====10-Jahres-Durchschn. | - .
Ab 2019 ist mit
5,50 R .. k d
uckgan er
T HGB-Zins (echt bzw. geschitzt) it gang q
500 \‘\\ Durchschnittsbildung Differenz der
\\ iiber 7 Jahre iiber 10 Jahre beiden
4,50 1 A
NEN 31.10.2017 2,88% 374% A 0,86% Zinssatze zu
N rechnen!
4,00
| N 31.12.2017 2,80% 3,68% A 0,88%
550 N 31.03.2018 2,67% 3,57%
\\ 30.06.2018 2,55% 3,46%
300 ‘\ 30.09.2018 2,43% 3,34%
A\ N 31.12.2018 2,31% 320% A 0,89%
2,50 N
\\ N 31.12.2019 2,05% 2,77%
~ ™ 31.12.2020 1,82% 246% A 0,64% Momentane
SN S~ 31.12.2021 1,69% 2,12% Entlastung fiihrt
31.12.2022 1,65% 193% A 0,28% kinftig zu
erhdhten
" o N o < © & © © Q @ © ® N 9 @ o Quelle: _ _ Aufwendungen!
AP 2 P P 4T P P g P P P P g LS N http://www.aon.com/germany/downloads/aonhewitt/tabelle_hgb_zins.pdf
' o o 5 N 5 N N N N o N 5 N 5 N N N
(IJD\Ljeeelllr?g:]egebenen Zinssatze bis einschl. Oktober 2017 wurden von der Deutschen Bundesbank veréffentlicht. Alle weiteren Zinssatze wurden von der B&F +
Kasper GmbH unter Anwendung der Riickstellungsabzinsungsverordnung vorausberechnet. Es wurde dabei unterstellt, dass alle in die Berechnung
einflieBenden Daten (Renditen der Null-Kupon-Euro-Swaps und Unternehmensanleihen) unverandert auf dem Stand Oktober 2017 verbleiben.
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2. Update Pensionsrickstellungen L] Bondosamsioer ) 0\ Kleeberg (Soweitzer

Verlag

Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Bilanzpolitik

Bilanzpolitische Moglichkeiten -
Vgl. ausfuhrlich zur  2Z]

Noch nicht verteilte BilMoG-Unterschiedsbetrage (bis 2024) Neubewertung der
Pensionsrickstellungen,
Maoglichkeit: Erhohte oder vollstandige Zufiihrung Zwirner, BC 2016, S. 198 ff.

Folge: Minderung des Entlastungseffekts

Aber: Entlastung der Folgejahre, welche kiinftig starker belastet werden - keine weitere Zuflihrung
des 1/15-Betrags bis 2024

Jetzige Entlastung nutzen, um kinftige Belastung abzumildern!
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Verlag

= Neufassung von IDW RS HFA 30 (Stand: 16.12.2016)

/ Vgl. ausfihrlich \
zu den
Neuregelungen

Neuregelung der Bilanzierung bei Anderung der delf’”':ngORS
Bewertung von Ubertragung von Anhangangabe- Zwirner SiuB
Pensions- Pensions- flichten 2017, S. 218 ff

0 riickstellungen 9 riickstellungen 9 P \_ ’ J

/ Verlangerung des \ / \ / \

Zeitraumes der Gesonderte Angabe von

Ermittlung des Haftungs-verhaltnissen
Abzinsungssatzes von und sonstigen
7-jahrige auf 10-jahrige finanziellen Verpfl.

Durchschnitts- (Betreffend Altersvers.)

\ betrachtung / \ / \ /

Uberarbeitung von

Auswirkungen auf

Schuldiibernahme/
Erfallungs-tbernahme

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 26
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2. Update Pensionsrickstellungen (S e oo ieeberg ¢Sehweitzer

IDW RS HFA 30 — Bewertung, Anhang und Ausschittungssperre

Regelungen zur Bewertung (Tz. 50 ff.) und Angaben im Anhang (Tz. 89 ff.), u.a. auch zum
Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB (Tz. 89a)

. : . Achtung: § 172 Abs. 4 HGB!
Einmaliger Entlastungsbetrag ggf. ausschuttungsgesperrt, Bei Entnahme: Wiederaufleben

wenn frei verfigbare Ricklagen zzgl. Gewinnvortrag und abzgl. der Kommanditistenhaftung!
Verlustvortrag nicht mindestens Entlastungsbetrag entsprechen

damit ggf. Uberprifung notwendig, ob Ergebnis tiberhaupt zur Ausschittung zur Verfiigung steht!

Zu beachten: Es besteht keine Abfihrungssperre Klarstellung BMF vom 23.12.2016:
fiir den Fall eines bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags! Ausschuttungssperre # Abfuhrungssperre

Bestand an ausschittungsgesperrten Betragen ist jahrlich festzuhalten und fortzuschreiben
(8 253 Abs. 6 HGB) - zu jedem Stichtag Ermittlung des 7- und 10-Jahres-Durchschnittswerts!
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Verlag Fachinformationen

@ - 'DWRSHFA3055dnF.
= Keine isolierte Betrachtung bei der Ermittlung der Ausschuittungssperre

= ausschittungsgesperrte Betrage nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB und § 268 Abs. 8 HGB
sind gemeinsam zu betrachten (summarische Betrachtung!)

Summe
ausschutt-
bare
Betrage

Ausschittungs-
sperre, wenn

Frei verf.

Rucklagen

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 28



<@ MUNCHNER

», ANILTEECPRACHE
DILAINZULCOF NAN §

2. Update Pensionsriickstellungen [ Bondesanasonr 10 echerg (Reweitzer

Verlag

a Beispiel: Keine Abfiihrungssperre

Die Beta GmbH weist fur das Geschaftsjahr 2016 Pensionsrickstellungen i.H.v. 5 Mio. EUR aus, wobei hierbei der zehnjahrige
durchschnittliche Marktzinssatz die Bewertungsgrundlage darstellt. Legt man den durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten
sieben Jahre zugrunde, wirde sich hierdurch Altersversorgungsverpflichtungeni.H.v. 5,5 Mio. EUR ergeben. Somit ergibt sich
ein Entlastungseffekt von 0,5 Mio. EUR (5,5 Mio. EUR./. 5 Mio. EUR). Nach 8§ 253 Abs. 6 HGB ist der sich aus den
unterschiedlichen Bewertungszinssatzen ergebende Unterschiedsbetrag ausschuttungsgesperrt.

D Gleichzeitig ist die Beta GmbH Organgesellschaft der Alpha AG, wodurch der gesamte Gewinn abzufiihren ist. Hierzu zéhlen
nun auch ausschuttungsgesperrte Betrage. Der Gewinn vor Gewinnabftihrung der Beta GmbH im Geschaftsjahr 2016 betragt
1,25 Mio. EUR. Hiervon sind 0,5 Mio. EUR ausschuttungsgesperrt (nach § 253 Abs. 6 HGB), da keine ausreichend hohen frei
verfigbare Ricklagen vorliegen. Trotz der handelsrechtlichen Ausschittungssperre nach § 253 Abs. 6 HGB muss die Beta
GmbH damit inren gesamten Gewinn i.H.v. 1,25 Mio. EUR an die Alpha AG abflhren.

Besteht auf Ebene der Alpha AG nun eine Ausschuttungssperre?
Mittelbare Ausschiuttungssperre auf Ebene der AG wird Literatur tiberwiegend abgelehnt, aber ein Risiko bleibt!
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Verlag Fachinformationen

9 = |DW RS HFA 96-104a n.F.

= HFA reagiert zutreffend auf hochstrichterliche Rechtsprechung

Begriindung einer

/ \ / \ / Beim freistellenden \ / \
gesamtschuldnerischen

Unternehmen regelmalig
Passivierungspflicht einer Haftung (Tz. 101-101b)

eine ,normale”
Riickstellung Ausbuchung einer Ruckstellung (Tz. 102); Ein Erwerbsgewinn ist
(Tz. 96 ff.) Pensionsrickstellung

Beim freigestellten unzulassig (Tz. 104a)
maoglich, sofern keine

Unternehmen Anspruch
\ / \Inanspruchnahme droht!/ \ aktivieren(Tz. 103) / \ /

regelmaliig zu
23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 30
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Verlag

€ - 'DWRSHFA30.8%bn.F.
= Neue Regelungen zur Anhangangabe (begriindet durch BilRUG)
= nicht gesetzlich normierte Haftungsverhaltnisse (gem. 88 268 Abs. 7 Nr. 3 i.V.m. 251 HGB) sowie
= sonstige finanzielle Verpflichtungen (8 285 Nr. 3a HGB) sind kiinftig getrennt im Anhang zu erdrtern
= Pflicht besteht nur fur Altersversorgungsverpflichtungen!

= Berichtspflicht gilt analog fiir Konzernanhang!
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Inhaltsverzeichnis

1. BIIRUG: Berichtspraxis und Kennzahlen

2. Update Pensionsrickstellungen

Statistik:

« Offenlegungspflichtige
Unternehmen (KapG und
PersG): rd. 1,2 Mio.

Ordnungsgelder 2008-2016:
> 1,6 Mrd. EUR

Anzahl der
Sanktionsverfahren in 2016:
rd. 160.000

Festgesetzte
Ordnungsgelder in 2016:
23.11.2017 Anstieg auf 175 Mio. EUR



3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung

§ 325 HGB: Bestimmungen zur Offenlegung
Nach § 325 Abs. 1 HGB gilt folgender Umfanag:

offenzulegen ist der festgestellte JA bzw. gebilligte KA,
Lagebericht und Bestéatigungs-/Versagungsvermerk

Nach § 325 Abs. 1a HGB gilt folgende Frist:

Unterlagen sind spatestens ein Jahr nach dem
Abschlussstichtag einzureichen, auf das sie sich beziehen

Nach § 325 Abs. 1b HGB gilt bei Anderung des JA:

<@ M| ICHNER
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S S descaziiger Crowe Kleeberg ¢Schw eitzer

Verlag

Sanktionierung bei
Nichtbeachtung durch
Ordnungsgeld, wenn
nicht vollstandig oder

nicht fristgerecht
offengelegt wird!

FRIST: 31.12.2017

Wird der JA oder Lagebericht geandert, so ist auch die Anderung offenzulegen

Ist im offengelegten JA nur der Ergebnisvorschlag

(8 285 Nr. 34 HGB) enthalten, ist der Beschluss tiber die Ergebnisverwendung im Nachgang gesondert

offenzulegen

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung (S e oo ieeberg ¢Sehweitzer
Erleichterungen fiir Kleinstkapitalgesellschaften Voraussetzungen bei
MicroBilG — Definition Kleinstkapitalgesellschaft (§ 267a HGB) Offenlegung/

Hinterlegung 2016

Praktische Relevanz: Holdings, vermogensverwaltende Gesellschaften etc. .
genau zu prufen!

ACHTUNG: EINSCHRANKUNG DURCH BILRUG

Fur Kleinst-KapG vorgesehene Erleichterungen, die bislang nicht auf bestimmte Kleinst-KapG
beschrankt waren, sind mit der Anderung des § 267a HGB (nach BilRUG) kiinftig nicht mehr von

Unternehmen anzuwenden, die unter eine der folgenden Kategorien fallen:

Investmentgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Unternehmensbeteiligungsgesellschatft,
Unternehmen, dessen einziger Zweck darin besteht, Beteiligungen zu erwerben, zu verwalten und zu verwerten, ohne

operativ in die Verwaltung dieser Unternehmen einzugreifen

GF-Identitat Holding und operative Gesellschaft: starkste Form der operativen Einflussnahme!
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3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung [ Bondesanasonr 10 echerg (Reweitzer

Verlag

Erleichterungen fir kleine und mittelgrof3e Gesellschaften

Achtung ab 2016: Angabe

Nach § 326 Abs. 1 HGB brauchen kleine KapG ... von sonstigen finanziellen
Verpflichtungen und
... Erleichterungen bei der Bilanzdarstellung in Anspruch nehmen; Mitarbeiteranzahl im Anhang

... keine GuV offenzulegen; bei kleinen KapG!

... auch alle Anhangangaben bezuglich der GuV weglassen.

Nach § 327 Abs. 1 HGB kénnen mittelgroRe KapG ...
... Erleichterungen bei der Bilanzdarstellung in Anspruch nehmen;
... in der GuV das Rohergebnis ausweisen;

... auf bestimmte Anhangangaben verzichten.
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3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung (S e oo ieeberg ¢Sehweitzer
Ordnungsgelder (§ 335 HGB) Festsetzung
Mindestordnungsgelder (§ 335 Abs. 1 HGB): Ordnungsgeld nicht

23.11.2017

einmalig, sondern

2,5 TEUR bis 25 TEUR (bei nicht kap.marktorientierten UN) alle 6 Wochen!

Herabsetzung nach 8§ 335 Abs. 4 HGB, sofern der Offenlegungspflicht erst
nach Ablauf der Sechswochenfrist — aber dennoch — nachgekommen wird,

500 Euro, wenn Kleinstkapitalgesellschaft von Recht nach § 326 Abs. 2 HGB (Hinterlegung) Gebrauch
gemacht hat

1.000 Euro, wenn es sich um eine kleine KapG handelt
2.500 Euro, wenn ein héheres Ordnungsgeld angedroht worden ist

Geringerer Betrag, wenn die Beteiligten die Sechswochenfrist nur geringfligig tberschritten haben

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 36
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3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung [ Bondesanasonr 10 echerg (Reweitzer

Verlag

Ordnungsgelder (§ 335 HGB)

8§ 335 Abs. 1a HGB: Hochstbetrag des Ordnungsgelds gegen die KapG (i.S.v. § 264d HGB) (bisher 250 TEUR)
ist hochstens: 10 Mio. EUR (Alt. 1)

§ 335 Abs. 1a HGB: Hochstbetrag des Ordnungsgelds bei Festsetzung gegen die Organe bis zu: 2 Mio. EUR
(Alt. 1)

§ 335 Abs. 1c HGB: Bei der Bemessung des Ordnungsgelds sind auch frihere Verstd3e der betroffenen
Personen (KapG oder Organe) zu beriicksichtigen

8 335 Abs. 1d HGB: bei Festsetzung eines Ordnungsgelds gegen KapG i.S.v. § 264d HGB oder Organe solcher
Gesellschaften: unmittelbare Unterrichtung der BaFin

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner 37



3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung

= Kontrollmdglichkeiten nehmen zu

durch BIIRUG mehr Angaben im Anhang:
Sitz, HR-Nummer, Angabe von Mitarbeitern

Strengere Fristen und
zunehmende technische Moglichkeiten

Konsequenz: Verstdl3e werden schneller/friiher erkannt

= LVerfahrensweg" (§ 335a HGB)

23.11.2017

Bundesanzeiger fragt nach

Bundesanzeiger unterrichtet Bundesamt flir Justiz
Bundesamt flir Justiz (BfJ) erlasst Ordnungsgeld
,Einspruch” und Verfahren beim LG Bonn
Vollwertiger zweiter Rechtszug: OLG KdalIn

’0.- MUNCHNER

BILANZGESPRACHE
m\a/::?:;m sl \ Crowe Kleeberg (Schweitzer

Angabe von Sitz und HR-
Nummer im Anhang bzw. : :
unter der Bilanz SR i (e

Zunehmende
Rechtsprechung

Angabe von Mitarbeitern
Technische Moglichkeiten bei kleinen KapG im
Anhang

Strengere und einheitliche

Fachinformationen

Im Einzelfall moglich: Antrag auf Wiedereinsetzung
nach § 335 Abs. 5 HGB; aber nur in sehr eng
begrenzten Ausnahmefallen!

Bei fehlenden Informationen zur Einordnung als
Kleinst-KapG, kleine oder mittelgrol3e KapG gelten
nach § 335 Abs. 6 HGB die Erleichterungen als zu
Unrecht in Anspruch genommen !

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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3. Strengere Vorschriften zur Offenlegung mwemei;;,

OLG Kadlin

OLG Koln

OLG Koln

OLG Koln

OLG Koln

OLG Kaoln

23.11.2017

Verlag

Ausgewahlte Rechtsprechung des OLG KoIn

18.10.2016

11.10.2016

20.07.2016

20.05.2016

02.02.2016

04.01.2016

Zulassigkeit der Rechtsbeschwerde vor dem OLG Kdéln gegen Ordnungsgeld-
Entscheidungen des LG Bonn zur Offenlegung von Jahresabschliissen

Geltung der Fiktion zu Unrecht in Anspruch genommener Erleichterungen, wenn auf
Anfragen des BAnz nicht reagiert wird

Durchsetzung der Publizitatspflichten gegen Wiederholungstater:
Beriicksichtigung friiherer Versto3e fihren zu einem erhdhten Ordnungsgeld

Verstol3 gegen Offenlegungspflicht bei Kleinstkapitalgesellschaften:
Herabsetzung des Ordnungsgeldes kommt nur in Betracht, wenn Offenlegungspflicht nach
§ 326 Abs. 2 HGB durch Hinterlegung erflillt wurde, nicht bei ,Ubererfiillung*

Sinn und Zweck der 6-Wochen-Nachfrist ist nicht die Nachholung der Versaumnis einen JA
aufzustellen oder prifen zu lassen, sondern allein dessen Offenlegung

keine Herabsetzung des Ordnungsgeldes bei Erfullung der Veroffentlichungspflichten:
bei Erfullung der Verdffentlichungspflichten nach Festsetzung des Ordnungsgeldes
kommt Herabsenkung des Ordnungsgeldes nicht mehr in Betracht

Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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GmbHR, 06/2017,
S. R81.

GmbHR, 24/2016,
S. 1311.

AG, 20/2016,
S. 757 f.

DStR, 32/2016,
S. 1875 ff.

GmbHR, 7/2016,
S. 367 ff.

GmbHR, 16/2016,
S. 885 ff.
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Verlag

Zur ,Haftung des Beraters”: teilweise uneinheitliches Bild LG Bonn/OLG KéIn

LG Bonn 30.01.2017 Keine Zurechnung des Verschuldens von Dritten (z.B. StB) bei Offenlegung

Offenlegungspflichtiger KapG ist das Offenlegungspflichtiger KapG ist das
Verschulden zuzurechnen bei: Verschulden nicht zuzurechnen bei:
in die innerbetriebliche Organisation aul3erhalb der der betrieblichen
eingebundenen und im Hinblick auf die Organisation stehenden Dritten, die mit
Erfullung der Offenlegungsverpflichtung der Vorbereitung und/oder der

intern beauftragten Mitarbeitern Offenlegung beauftragt worden ist

OLG KdlIn  02.02.2016 Behandlung einer Beschwerde auch als Wiedereinsetzungsantrag und Zurechnung von
Steuerberaterverschulden: Wird allein die ,Chance® zur Herabsetzung des
Ordnungsgeldes durch Steuerberaterverschulden vereitelt, ist das fur sich genommen noch
kein Grund fir eine Herabsetzung des Ordnungsgeldes.

OLG Kéln  01.07.2015 Verstol3 gegen Offenlegung — Berticksichtigung eines fehlenden Verschuldens:

Beschwerdefiihrerin muss sich auch Verschulden des Steuerberaters, wegen mangelnder
Uberwachung/Kontrolle des Beraters zurechnen lassen

23.11.2017 Aktuelle Entwicklungen aus dem (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht / Munchner Bilanzgesprache / WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner
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DStR 26/2017,
S. 1444 ff.

GmbHR, 7/2016,
S. 367 ff.

DStR, 41/2015,
S. 2296 ff.
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Haben Sie noch Fragen?
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Verlag Fachinformationen

= Haben Sie noch Fragen?

Prof. Dr. Christian Zwirner, Dipl.-Kfm., WP, StB

= christian.zwirner@Xkleeberg.de

= Telefon: 089 55 983-254

= Telefax: 089 55 983-280

= Weitere Informationen unter:

= www.kleeberg.de
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Verlag Fachinformationen

Termine und Themen unter www.muenchner-bilanzoespraeche.de

22. Februar 2018, 19.00 Uhr

Tax Compliance: Notwendigkeit und Umsetzung
26. April 2018, 19.00 Uhr

Umsatzsteuer und elektronische Rechnung

07. Juni 2018, 19.00 Uhr

ErbSt: Aktuelle Entwicklungen und Bewertung
18. Oktober 2018, 19.00 Uhr

Digitalisierung: Buchfiihrung und Betriebsprifung

22. November 2018, 19.00 Uhr

Aktuelles Steuer- und Bilanzrecht

Startseite
Veranstaltungen
Veranstaltungsort
Veeranstalter

Anmeldung

Miinchner Bilanzgesprache

Bei den Miinchner Bilanzgesprachen, einer Kooperation zwischen dem Bundesan-
zeiger Verlag, der Dr. Kleeberg & Partner GmbH WPG StBG sowie Schweitzer
Sortiment, halten wir Sie regelmaBig dber aktuelle Themen aus dem Bereich der
nationalen und internationalen Rechnungslegung auf dem Laufenden. Neben
Bilanzierungsthemen behandeln wir dabei auch wichtige Schnittstellen wie z.B. die
Unternehmensbewertung oder Themen aus dem (Bilanz-) Steuerrecht.
Anlassbezogen stellen wir jeweils aktuelle Trends und Praxisprobleme in den
Fokus.

Mehrmals im Jahr laden wir Sie anldsslich der Minchner Bilanzgesprache zu
Vortrags- und Diskussionsveranstaltungen ein. Mach ein oder zwei
themenbezogenen Referaten diskutieren wir gerne mit Ihnen unterschiedliche
Standpunkte und freuen uns dabei auch auf Beitrdge aus dem Auditorium. Das
Ziel der Miinchner Bilanzgesprache ist es, anhand der Erauterungen und
Diskussionen wichtige fachliche Inhalte und Herangehensweisen an schwierige
Fragen zu vermitteln sowie den Teilnehmern Lasungsmaglichkeiten fiir praktische
Probleme aufzuzeigen.

Im Anschluss an die Vortrdge und Diskussionen laden wir Sie zu einem kleinen
Imbiss ein und setzen bei diesem Get together gerne den (fachlichen)
Gedankenaustausch fort. Die Miinchner Bilanzgesprache stehen damit voll und
ganz im Zeichen individueller Gespriche, lebhafter Diskussionen und einem
fachbezogenen Networking.

[ L
9 MUNCHNER
BILANZGESPRACHE
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Disclaimer

Die vorliegende Publikation dient der Information unserer Mandanten und Kunden sowie der interessierten Offentlichkeit. Alle Angaben wurden sorgféltig recherchiert
und zusammengestellt. Wir Gbernehmen dennoch keine Gewahr und keine Haftung fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Hinweise. Alle Angaben beziehen sich
auf den Stand zum Zeitpunkt der Manuskriptfertigstellung. Aufgrund kiinftiger Entwicklungen kénnen Anderungen eintreten. Wir tbernehmen keine Verpflichtung,
hiertiber zu informieren. Die in diesem Dokument gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir flr zuverlassig halten, jedoch nicht einer neutralen Prifung
unterzogen haben. Die Herausgeber/Autoren tibernehmen keine Gewahr und keine Haftung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Untersuchung vertretenen Meinungen stellen ausschlief3lich die Auffassungen der Herausgeber/Autoren dar und kénnen sich jederzeit
andern; solche Meinungsénderungen muissen nicht publiziert werden.

Copyright-Vermerk

© 11/2017. Herausgeber dieses Werks ist die Dr. Kleeberg & Partner GmbH, Minchen. Wir weisen darauf hin, dass das Urheberrecht sdmtlicher Texte und Grafiken
in diesem Werk bei uns als Herausgeber und ggf. bei den Autoren liegt. Die begriindeten Urheberrechte bleiben umfassend vorbehalten. Jede Form der
Vervielfaltigung z. B. auf drucktechnischem, elektronischem, optischem, photo-mechanischem oder &hnlichem Wege — auch auszugsweise — bedarf der
ausdricklichen, schriftlichen Einwilligung des Herausgebers und ggf. des Autors. Es ist Dritten nicht gestattet, das Werk — auch auszugsweise — zu vervielfaltigen.
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