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= Wesentliche Neuerungen des BIIRUG, die alle Unternehmen betreffen:
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und @ MONCHNER
andere GuV-Gliederung BILANZGESPRACH

Qlrereanaed Crowe Kleeberg ¢Schweitzer

§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose
§ 277 Abs. 1 HGB a. F.

,(1) Als Umsatzerlose sind die Erlose aus dem Verkauf und der Vermietung oder
Verpachtung von fur die gewohnliche Geschaftstatigkeit der Kapitalgesellschaft
typischen Erzeugnissen und Waren sowie aus von fur die gewdhnliche
Geschéftstatigkeit der Kapitalgesellschatft typischen Dienstleistungen nach Abzug von
Erlésschmalerungen und der Umsatzsteuer auszuweisen.”

§ 277 Abs. 1 HGB nach BilIRUG

,(1) Als Umsatzerlose sind die Erlose aus dem Verkauf und der Vermietung oder
Verpachtung von Produkten sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen der
Kapitalgesellschaft nach Abzug von Erlésschméalerungen und der Umsatzsteuer
sowie sonstiger direkt mit dem Umsatz verbundener Steuern auszuweisen.”
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Verlag Fachinformationen

= 8§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

Bisherige Abgrenzung

Erdse aus dem Verkauf und derVermietung oderVerpachtungvon
Erzeugnisse und Waren sowie aus Dienstleistungen

y

FIRLEEISIOES Frage 2: Erlose

ausder ja _ ia
gewdhnlichen R demtypischen
Geschaftstatigkeit Leistungsangebot

\L nein \L nein

24.11.2016 Handelsrecht und steuerliche Gewinnermittlung // WP StB Prof. Dr. Christian Zwirner // StB Dr. Michael Tippelhofer 6




- ) T ". MUNCHNER
1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und I AN E P RIEE

andere GuV-Gliederung (5] Emdearmion . Crome Kcbery (FRmitss

Verlag Fachinformationen

= 8§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

Neue Abgrenzung

Erlose aus dem Verkauf und der Vermietung oder Verpachtung von
Produkten sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen

\L ja nein

wenn wenn
— - aulergewohnlich

dann

v

Angabe nach
§ 285 Nr. 31 HGB
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlése und
andere GuV-Gliederung

= 8277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

(Neu-) Definition der Umsatzerlése

’.. MUNCHNER

BILANZGESPRACHE
b‘:g:n:;wmtgor A Crowe Kleeberg (Schweitzer

| Erlés aus dem Verkauf oder
| Vermietung/Verpachtung?

Erlds aus Dienstleistungen?

Produkteigenschaft vorhanden?

Nein

Leistungsaustausch vorhanden?

Ja

Nein

Umsatzerlose

Sonstige betr. Ertrage

Umsatzerldse

Sonstige betr. Ertrage

z.B. Mieterlose,
Personalverkauf, etc.

z.B. Erlése aus
Verauf3erung von Anlage-
vermdgen, Sachbezug

z.B. Konzern-Umlage
Rechnungswesen,
Personalgestellung etc.

z.B. Versicherungs-
entschadigungen
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aaaaaaaaaaaaaa

= 8277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

T hervorgebracht/ Geschéftsmodell/
ewodhnlich ‘
‘ 9 hergestellt Geschaftstatigkeit
‘ typisch ‘
nicht ‘
lanmaRi [ [
p g ‘ einmalig S
regelmalig/ i
| wiederkehrend ‘ Leistungs- normales
austausch Absatzprogramm
‘ Kontakt zum Markt ‘ )
nicht /
unwesentlich
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerldése und @ MUNCHNER

andere GuV-Gliederung . ‘Cwei.b@,L
§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose
Erhebliche Ausweitung des Inhalts der Umsatzerlose (UE) UE BiIRUG
zulasten der sonstigen betrieblichen Ertrage / Problematik: ok vor UE vor
= > Abgrenzung UE ggu. ,sonstigen betrieblichen Ertragen® BiIRUG Gl SRS
% - (klare Trennlinie fehlt)
Z L .
S5 0 Auswirkungen auf andere Posten
E é (z.B. Materialaufwand, bezogene Leistungen, Forderungen /Bei erstmaligerAnwendung\
= = aus LuL vs. sonstige Forderungen/VG, Verbindlichkeiten LulL, d_er Neudefinition: Hinweis
'E'DJ N bei UKV (8§ 275 Abs. 3 HGB): Umsatzkosten) im Anhang auf fehlende
a0 _ _ Vergleichbarkeit und
8 (% Auswirkungen auf Pflicht und Umfang zur/der Dars_tellung der UE des
Rechnungslegung Vorjahres nach neuer
(8§ 241a, 267, 267a, 293 HGB) \_ Definition! )
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und @ MUNCHNER

an d ere G UV- G | I e d erun g Q 3:3:;5""“];;' A ‘Crov‘v;z Kh;ebeng M;sflsgeitzgr

§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

= Beispiel: Bilanzierung von Mieteinnahmen
:_1 Die Gamma GmbH, ein grol3es deutsches Transportunternehmen, mietet eine
E Lagerhalle an, in welcher sie den firmeneigenen Fuhrpark und einige Anlageguter

lagert. Die Halfte der Halle hat die Gamma GmbH untervermietet. Zum Stichtag ist die
Untermiete noch nicht bezahlt.

Untermiete = sbE Untermiete = Umsatz
Mietaufwand = sbA Mietaufwand = anteilig bezogene Leistung
Forderung = sonst. VG Forderung = Forderung LuL
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und @ M{NCHNER

andere GuV-Gliederung

§ 277 Abs. 1 HGB: (Neu-)Definition der Umsatzerlose

24.11.2016

Folgewirkungen der veranderten Umsatzerl6sdefinition

BILANZGESPRACHE

| e Crowe Kleeberg  (Schweitzer

Auswirkungen auf Prognosen fur 2016 und 2017

Lageberichterstattung fur 2015 hinsichtlich Prognose und Uberpriifung Plan/Ist
Planung und Reporting ab 01.01.2016
Einschrankung von Planungen und Prognosen durch unregelmafige Ertrage

Aussagekraft der Umsatzerlose im Zeitablauf und bei Vergleichen sinkt

Vertrage z.B. Umsatzabhangige Vertrage

Entgeltvereinbarungen, die auf Umsatzquoten, A'_]a|yse der betroffenen
Umsatzwachstum etc. Bezug nehmen Vereinbarungen U!]d Vertrage
notwendig!

Darlehensvertrage, Financial Covenants
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerl6se und <@ MUNCHNER

BILANZGESPRACHE

andere GuV-Gliederung (S Crone Kecbery (AERmeltzer
§ 275 HGB: GuV - Gliederung Wegfall der Zwischensumme
»Ergebnis aus gewohnlicher
Gliederung der handelsrechtlichen GuV wird angepasst Geschéftstatigkeit*

Aufgrund des Wegfalls des aul3erordentlichen Ergebnisses in der GuV und
der nunmehr nur noch im Anhang erfolgenden Erlauterung ist die GuV-
Gliederung (sowohl fiir das GKV als auch das UKV) anzupassen

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

|:> 15. Ergebnis nach Steuern 14. Ergebnis nach Steuern <:|
16. Sonstige Steuern 15. Sonstige Steuern
17. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag 16. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und @ MUNCHNER

. BILANZGESPRACHE
andere GuV-Gliederung (St . o Kenperg ¢FSRsie

§ 275 HGB: GuV - Gliederung

Praxisproblem: Wo sind klinftig die Zufihrungsbetrage aus der BilMoG-
Umstellung im Zusammenhang mit den Pensionsrickstellungen
auszuweisen?

Klarstellung in EGHGB:

»(5) Aufwendungen aus der Anwendung des Artikels 67 Absatz 1 und 2 sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen als neuer Posten ,Aufwendungen nach Artikel 67 Absatz 1 und 2
EGHGB* und Ertrdge hieraus innerhalb der sonstigen betrieblichen Ertrédge als neuer Posten Ertrédge nach Artikel 67
Absatz 1 und 2 EGHGB" anzugeben.

,@C Auswirkung auf Darstellung und Kennzahlen, Vergutungsvereinbarung etc.!
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nnnnnnnnnnnnnnnnn

= 8275 HGB: GuV - Gliederung

Folgewirkung: 8 275, § 285 Nr. 31 HGB
= Angabe der ,auflergewohnlichen® Aufwendungen und Ertrage im Anhang

= Angabe von Art und Betrag der einzelnen Ertrage und Aufwendungen

aulergewdshnlich

24.11.2016
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlése und ’0. MUNCHNER
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Verlag

Fachinformationen

= ,Wanderbewegungen® in der GuV durch geanderte 88 275, 277 HGB

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufw.

Bleiben
Entfallen in Zukunft unverandert
(eine Ausnahme!)

V %

7 11
Ergebnis d. gew. Geschéftst. Steuern vom Eink. und Ertrag
8 12
AuRerordentliches Ergebnis Ergebnis nach Steuern
9 13
AuRerordentliche Ertrage Sonstige Steuern

4
AuBerordentliche Aufwend. Jahresuberschuss/-fehlbetrag

i
|
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlése und
andere GuV-Gliederung

’0! MUNCHNER

BILANZGESPRACHE

[8] indesanzeiger . Crowe Kleeberg
=  ACHTUNG: Kennzahlen verandern sich
\7 %
Wegfall der a.o. Posten Ausweitung der Umsatzerlése
\\/2 V
Bilanz GuVv
EBIT Umsatzrendite Working Capital Ford.-/Kapital- Rohergebnis
Umschlag
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Verlag 7\ TOWERNCCDEY ¥ Eachinformationen

= Beispiel: Auswirkungen auf leistungsabhangige Verglutungen

VorBIilRUG NachBIilIRUG

Bl e 1.000 UE 1.200
sbE T 400 sbE 200
(...) (--.)
sbA 100 sbA 125
EBIT 200 EBIT 175
Zinsaufwand -50 p€aufwand -50
a.0. Ergebnis > [ [VorBIRUG _[NachBRUG |
JU 1 2 5 J U 12 5 Umsatzrendite 12,5 % 10,4 %

EBIT-Marge 20,0 % 14,6 %
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Verlag

Beispiel: Umsatzbezogene Mietzahlungen / Risiko: Mehrbelastung

Die Omega GmbH betreibt einen hochwertigen Gastronomiebetrieb flr Frischfisch in der
FuRgangerzone in Minchen. Mit dem Verpéachter des Ladenlokals hat sie eine umsatzabhangige Pacht
vereinbart. Die Omega GmbH zahlt 10 % ihrer Umsatzerlose p.a. als Pacht an den Verpachter. Im
Geschaftsjahr 2015 hat die Omega GmbH unter Anwendung von 8§ 277 Abs. 1 HGB i.d.F. vor BiIRUG
einen Umsatz von 6 Mio. EUR gemacht. Zudem hat sie unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
Erlése aus der Untervermietung von Wohnraum des Pachtobjekts an Angestellte, Erlése aus in den
Gastraumen aufgestellten Automaten sowie aus gelegentlichen Vermietungen von Kiichenmaschinen
sowie der Uberlassung von Kiichenkraften an andere Gastronomen von 600 TEUR ausgewiesen. Diese
600 TEUR sind nach BIIRUG unter den Umsatzerlésen auszuweisen. Sofern die Omega GmbH keine
Klarstellung zu dem bestehenden Pachtvertrag schlief3t, betragen die Pachtaufwendungen ab dem Jahr
2016 nicht 600 TEUR p.a., sondern 660 TEUR p.a. Dies belastet — obwohl das BilRUG an sich mit
seinen Anderungen an § 277 Abs. 1 HGB zu keinem Ergebniseffekt, sondern nur einer Verschiebung
zwischen bisherigen Bilanzposten fuhrt — das Ergebnis.
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Verlag

Beispiel: Auswirkungen auf das Rohergebnis / Risiko: Rlickgang Rohergebnis

Die Delta GmbH weist in ihrem Jahresabschluss zum 31.12.2015 (i.d.F. vor BilRUG) ein Rohergebnis
i.H.v. 5,125 Mio. EUR aus. Im Geschaftsjahr 2015 vermietet die Delta GmbH eine selbst angemietete
Lagerhalle fur insg. 0,5 Mio. EUR teilweise weiter. Die Erl6se aus der Untervermietung wurden bisher in
den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. Die Delta GmbH hat sonstige betriebliche
Aufwendungen fir die Anmietung des vermieteten Teils der Lagerhalle i.H.v. 0,25 Mio. EUR in 2015.
Durch das BIIRUG andert sich im Jahr 2016 im Hinblick auf die Umgliederung der Erlése aus der
Untervermietung von den sonstigen betrieblichen Ertrdgen zu den Umsatzerlosen fur das Rohergebnis
nichts. Nichtsdestotrotz wird das Rohergebnis der Delta GmbH — unter ansonsten gleichen
Voraussetzungen — geschmalert. Dies ist dem Grund geschuldet, dass die Aufwendungen fir die Miete
der Lagerhalle mit dem BilRUG nicht mehr unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, sondern
unter den bezogenen Leistungen ausgewiesen werden. Hierdurch wird das Rohergebnis der Delta
GmbH um 0,25 Mio. EUR geschmalert, wodurch dieses in 2016 nunmehr 4,875 Mio. EUR betragt.
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1. BIIRUG: Mehr Umsatzerlose und @ VUNCHNER
andere GuV-Gliederung ILA

Bundesanze .
(Qrund Crowe Kleeberg ¢Schweitzer

Was ist zu tun?
Anpassung der Organisation der Finanzbuchhaltung
Anpassung des Kontenplans sowie der Bilanzierungsrichtlinien
Anpassung Reportingumfang bzw. Reportingstrukturen
Berticksichtigung des BilRUG bei Prognosen und Planungen
Neue Checklisten fir den Anhang fur den JA 2016

Vertrage prufen (Vergitungen, Kreditvertrage, Gesellschaftsvertrage, etc.)

FAZIT: Einiger Handlungsbedarf, um Auswirkungen des BilRUG auch
aullerhalb der Rechnungslegung umfassend abbilden zu kénnen!
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2. Bewertung und Neuregelungen ’.
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Pensionsrickstellungen (S ) o Kichery (Rt

Verlag Fachinformationen

= Pensionsrickstellungen in der Niedrigzinsphase

Niedrigzinsen reien Loch in Bistums-
Pensionskasse

430 Milliarden Euro fiir Pensionen in Dax-Konzernen NOZ - Neue Osnabriicker Zeitung-04.10.2016
Kollateralschaden der Niedrigzinspolitik: Die Riickstellungen und die Planvermégen steigen. Auch auf den

Mittelstand kommt einiges zu. Niedrigzins: Firmen missen mehr Geld fur
Von Matthias Hertle tierten Unternehmen gehalten. bei gen der Dax-30-Unternehmen Pe_n5|0nen Zuruc_khalten
FRANKFURT, 13. Oktober der Bewertung ihrer Riickstellungen inzwischen auf mehr als 428 Milli- Deutsche Wirtschafts Nachrichten-06.08.2016

Auch wenn die geldpolitischen die International Financial Repor- arden Euro belaufen. Dabei hatten
MaBnahmen der Europiischen Zen- ting Standards (IFRS) anzuwenden. diese zum Jahresende 2015 noch
tralbank (EZB) die Wirtschaft im Demnach miissen die Dax-30-Unter- 361 Milliarden Euro betragen.

. Finanzen

[ 0%°7 Niedrigzins treibt die Pensionslasten der Unternehmen

Niedrigzinsen verhageln Landes-Bilanz
hessenschau.de-21.09.2016

Mehr Pensionriickstellungen .
9 Wirtschaft: Volkswagen stellt wegen

Niedrigzins mehr fiir Pensionen ...
t-online.de-28.07.2016

in Milliarden Euro 428

Dax-30-Unternehmen insgesamt Wco“‘pa(l ’.'. : )

361

Pensionen &chzen unter Niedrigzins
versicherungsbote.de-28.07.2016

Sruafurter Mlgoneint

Wirtschaft

LA

Ende 2015 Mine 2016 Fmen n
Al Wertasiné gerunéee Betriebe
Pensionslasten

Beamte zittern wegen Niedrigzinsen um ihre
Pensionen
Deutsche Wirtschafts Nachrichten-20.08.2016

. .
‘eutsche Firmen sitzen auf

s
zen unter wachsende" 10,
_..1lharden-Zeitbombe
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2. Bewertung und Neuregelungen “
der handelsrechtlichen @ MUNCHNER

Pensionsrlickstellungen A

Verlag

Bewertung von Pensionsrickstellungen — Grundlagen

§ 253 Abs. 2 S. 1 HGB

Diskontierung mit restlaufzeitadaquatem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben bzw. zehn Geschaftsjahre
- monatliche Bekanntgabe durch die Deutsche Bundesbank nach RickAbzinsV

problematisch: Zinsstrukturkurve verandert sich laufend, d.h. nicht nur
laufzeitspezifische Effekte, sondern auch Zinssatzanderungen

Zinssatz fur 15-jahrige Restlaufzeit zum 31.12.2015 bei 3,89 %
zum 31.10.2016 bei 3,32% (jeweils 7-Jahres-Durchschnitt)

Seit geraumer Zeit stark sinkende Abzinsungszinssatze!
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Verlag

Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — § 253 HGB

(2) Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind abzuzinsen mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz, der sich im Falle von Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen
aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und im Falle sonstiger Rickstellungen aus den vergangenen sieben
Geschaftsjahren ergibt. [...].

(6) Im Falle von Ruckstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der
Ruckstellungen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach Maf3gabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren in jedem Geschaftsjahr zu ermitteln. Gewinne dirfen nur
ausgeschuttet werden, wenn die nach der Ausschuittung verbleibenden frei verfligbaren Ricklagen zuziglich eines
Gewinnvortrags und abziglich eines Verlustvortrags mindestens dem Unterschiedsbetrag nach Satz 1 entsprechen. Der
Unterschiedsbetrag nach Satz 1 ist in jedem Geschéaftsjahrim Anhang oder unter der Bilanz darzustellen.
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsriickstellungen — Uberblick

,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung
handelsrechtlicher Vorschriften“ wurde am 16.03.2016 im Bundesgesetzblatt
(BGBI. | 2016, 396 ff.) bekannt gemacht

Neuregelung zur handelsrechtlichen Bewertung von Pensionsrlickstellungen
nach § 253 HGB (verpflichtend fir den Jahresabschluss 2016 zu beachten!)

- Anpassung des Durchschnittszeitraums zur Ermittlung des Marktzinssatzes!

- statt bisher 7 Jahre nun 10 Jahre

ACHTUNG: Entlastungseffekt in 2016 dreht sich in den kommenden Jahren um!
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Fachinformationen

Verlag

= Gegenuberstellung der Zinssatze nach § 253 Abs. 2 HGB

30.09.2015 4,07 % 4,35 % 0,28 %
31.10.2015 4,00 % 4,33 % 0,33 %
30.11.2015 3,94 % 4,32 % 0,38 %
31.12.2015 3,89 % 4,31 % 0,42 %
31.01.2016 3,83 % 4,29 % 0,46 %
29.02.2016 3,76 % 4,27 % 0,51 %
31.03.2016 3,70 % 4,24 % 0,54 %
30.04.2016 3,64 % 4,22 % 0,58 %
31.05.2016 3,58 % 4,20 % 0,62 %
30.06.2016 3,52 % 4,17 % 0,65 %
31.07.2016 3,47 % 4,14 % 0,67 %
31.08.2016 3,42 % 4,11 % 0,69 %
30.09.2016 3,37 % 4,08 % 0,71 %
31.10.2016 3,32 % 4,06 % 0,74 %
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Bundesanzeiger
bj Verlag

Auswirkungen der Zinssatzschmelze auf Pensionsrickstellungen

ZGESPRACHE

Crowe Kleeberg  (schweitzer

Anwarter

Rentner

Reduzierung des Rechnungszinses um 1 %-Punkt

+20%

+10 %

Einrechnung einer Gehalts- bzw. Rentendynamik i.H.v. 1 % p.a.

jeweils +10 %

Quelle: www.allianzglobalinvestors.com

Als erste Indikation kann bei einem gemischten Bestand an Rentnern und Anwartern bei
einem Absinken des Rechnungszinssatzes nach § 253 Abs. 2 S. 2 HGB um 0,10
Prozentpunkte eine unmittelbare aufwandswirksame Erh6hung der Verpflichtung um

1,50 % angenommen werden

Die laufenden Zinssatzeffekte sind verpflichtend unmittelbar aufwandswirksam zu

erfassen
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen

Der seit Jahren sinkende durchschnittliche Marktzinssatz nach § 253 Abs. 2
HGB sorgt dafiir, dass der Pensionsaufwand jedes Jahr allein schon aufgrund
des Zinseffekts steigt

h - Die Zinssatzschmelze belastet die Ergebnisse!
h Mit 3,32 % per 31.10.2016 (7-Jahres-Durchschnitt) historisches Tief !

Um dem entgegen zu wirken bzw. zu kompensieren, nunmehr Abzinsung mit

einem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 10 Jahre

Durch héheren Zinssatz in der Vergangenheit auch (vortibergehend)
hoherer Zinssatz in der Gegenwart!
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Hintergrund

Im 7-Jahres-Durchschnitt sind die Jahre 2009-2016 enthalten; sukzessive wirden die
friheren ,hochzinsigen® Jahre durch ,Niedrigzinsjahre” ersetzt
Absinken des Abzinsungssatzes :

Kompensation durch ,Erweiterung® der
,hochzinsigen® Jahre mittels *1
10-Jahres-Durchschnitt

10-)ahres-Zeitraum

7-Jahres-Zeitraum

Enthalten sind damit die Jahre 2006-2016 :

Anstieg des Abzinsungssatzes

o

u\ a3

. 2
Zinssatz zum 31.10.2016: 4,06 % S S S S S S SIS

SR A A g u" & 6‘ S S S

Umlaufsrenditen inléandischer Inhaberschuld-
verschreibungen / Bérsennotierte Wertpapiere mit

ABER: Nur vorubergehende Entlastung, die kiinftig zur Belastung wird! einermitteren Restiaufzeitvon tber 2 bis 15

Jahre verwiesen / Quelle: Deutsche Bundesbank
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Verlag

Neuregelung der Bewertung von Pensionsriickstellungen — Ausblick

Zinssatz gem. § 253 HGB (Laufzeit 15-Jahre)

= 7-Jahres-Durchschn. == 10-Jahres-Durchschn. ‘ Ab 20 1 9 iSt m it
Quelle: .
Die angegebenen 7- T~ Ruckgang der
Jahres-Durchschnitts- 5,00 — — Diﬁ:erenz der beiden

Zinssatze wurden bis ™~

einschl. Oktober 2016 Zinssatze zu

von der Deutschen
Bundesbank N rechnen!
verodffentlicht. Alle 400
Ubrigen Zinssatze \
wurden von der B&F +
Kasper GmbH unter
Beriicksichtigung der
Ruckstellungs- 300 \ N
abzinsungsver-ordnung

auf Basis der 250

maRgeblichen Daten ‘ N Momentane

(Renditen der Null- N Entlastu ng fuhrt
Kupon-Euro-Swaps und e ] N

Unternehmens- N S kunftlg zu erhohten
anleihen) zum Stand 150

Oktober 2016 B = Aufwendungen!

vorausberechnet.

S N 3 %] > ) o Q 2 o S N g vl > o
S & & N\ A & S R ° 5 & e < < Ry
N g A R N N X v v XV 0 04 v N
&® 6* & & & 5* " & & &5* " & & &5® &* & & ¥
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Ausschuttungssperre

Einmaliger Entlastungsbetrag ggf. ausschiittungsgesperrt, wenn frei
verfligbare Rucklagen zzgl. Gewinnvortrag und abzgl. Verlustvortrag nicht
mindestens Entlastungsbetrag entsprechen

damit ggf. Uberprifung notwendig, ob Ergebnis tiberhaupt zur
Ausschittung zur Verfugung steht!

Zu beachten: Es besteht keine Abfuhrungssperre fiir den Fall eines
bestehenden Gewinnabflihrungsvertrags!

Bestand an ausschuttungsgesperrten Betragen ist jahrlich festzuhalten
und fortzuschreiben (8§ 253 Abs. 6 HGB) - zu jedem Stichtag Ermittlung des
7- und 10-Jahres-Durchschnittswerts!
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Ausweis

Laufende Aufwendungen aus Pensionsriickstellungen sind im
Personalaufwand auszuweisen

Ertrage aus der Abzinsung bzw. Aufwendungen aus Aufzinsung sind
gesondert auszuweisen (8§ 277 Abs. 5 HGB)

Erfolgswirkungen aus Anderung des Zinssatzes dirfen im Finanzergebnis
ausgewiesen werden - Empfehlung: Ausweis im Zinsergebnis

Entweder Ausweis eines um den Entlastungseffekt geminderten Zinsaufwands oder
eines Zinsertrags!
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — steuerrechtl. Aspekte
Die mit dem niedrigen Zinsniveau einhergehende Belastung wird
zwar (voriibergehend) leicht vermindert, jedoch erfolgt die steuerliche In der Diskussion!
Bewertung weiterhin mit dem festen Zinssatz von 6,00 % (8 6a EStG).

Hierdurch besteht weiterhin ein Unterschied zwischen dem handels- und steuerrechtlichen
Wertansatz von Pensionen

Jedoch durfte in den kommenden Jahren das Auseinanderdriften zwischen handels-
und steuerrechtlichen Wertansatz abgemildert werden

Praxishinweis:

Sofern in der Vergangenheit aktive latente Steuern gebildet wurden, sind diese wg. der
Entlastungseffekte ergebniswirksam aufzulésen!
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Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen — Bilanzpolitik
Bilanzpolitische Mdglichkeiten

. _ . . Vgl. ausflhrlich zur [;1
Noch nicht verteilte BilIMoG-Unterschiedsbetrage Neubewertung der

Pensionsrickstellungen
Zwirner, BC 2016, S. 198 ff.

Maoglichkeit: Erhohte oder vollstandige Zuflihrung
Folge: Minderung des Entlastungseffekts

Aber: Entlastung der Folgejahre, welche klnftig starker belastet
werden > keine weitere Zufiihrung des 1/15-Betrags bis 2024

Jetzige Entlastung nutzen, um kiinftige Belastung abzumildern!
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Beispiel: Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen

Die mittelstandische XY-GmbH weist zum 31.12.2015 ein Eigenkapital von 10 Mio. EUR aus. In der
'_ Vergangenheit hat die Gesellschaft betriebliche Pensionszusagen an ihre Mitarbeiter gemacht. Die
)_‘ Pensionsruckstellungen belaufen sich zum 31.12.2015 auf 30 Mio. EUR. Die Gesellschaft hat dartber
hinaus noch 10 Mio. EUR weiteres Fremdkapital. Die Bilanzsumme der XY-GmbH betragt 50 Mio.
E EUR. Der Bilanzansatz entspricht dem Erfillungsbetrag der Pensionsrickstellungen.

Der fur die Pensionsrickstellungen relevante Zinssatz betragt zum 31.12.2015 3,89 %
(7-Jahres-Durchschnitt). Fur den 31.12.2016 wurde ein Zinssatz von rd. 3,2 % erwartet.

Nach § 253 Abs. 2 HGB a.F. war zum 31.12.2016 eine Pensionsriickstellung von 31,6 Mio. EUR
erwartet worden:

- Ifd. Aufwand Pensionszahlungen 1,2 Mio. EUR / Zufiihrung 0,5 Mio. EUR / Zinsaufwand 1,1 Mio. EUR
(Erh6hung Pens.RSt um 1,6 Mio. EUR von 30,0 Mio. EUR auf 31,6 Mio. EUR)
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Beispiel: Neuregelung der Bewertung von Pensionsrickstellungen (Fortsetzung)

Auf Grund des durch die handelsrechtlichen Neuregelungen angestiegenen Zinssatzes um rd. 0,75 %
(Annahme zum 31.12.2016) ergibt sich ein Entlastungseffekt von rd. 3,56 Mio. EUR:

3,56 Mio. EUR =0,75 x 15 % (= durchschn. Veranderung bei Mischbestand durch Zinsanderung) x 31,6 Mio. EUR

Der erwartete Pensionsaufwand inkl. Zinsaufwand (ohne Ifd. aufwandswirksame Pensionszahlungen)
war 1,6 Mio. EUR fiir 2016 (= Veranderung Ruckstellung erwartet!).

Nun weist XY-GmbH anstatt eines Aufwands i.H.v. 1,6 Mio. EUR einen Ertrag i.H.v. 1,96 Mio. EUR aus
(= 1,6 Mio. EUR ./. 3,56 Mio. EUR). Die laufenden Zahlungen sind weiterhin Aufwand (1,2 Mio. EUR).
Im Ergebnis damit statt 2,8 Mio. EUR Aufwand 0,76 Mio. Ertrag.

In der Bilanz weist die XY-GmbH nun eine Pensionsrickstellung i.H.v. 28,04 Mio. EUR aus:

28,04 Mio. EUR = 31,6 Mio. EUR ./. 3,56 Mio. EUR

Im Anhang der XY-GmbH zum 31.12.2016: Angabe von 3,56 Mio. EUR als ausschuttungsgesperrt.
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Beispiel: Keine Abflhrungssperre

Die Beta GmbH weist fur das Geschaftsjahr 2016 Pensionsriickstellungen i.H.v. 5 Mio. EUR aus, wobei
hierbei der zehnjahrige durchschnittliche Marktzinssatz die Bewertungsgrundlage darstellt. Legt man
den durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre zugrunde, wirde sich hierdurch
Altersversorgungsverpflichtungen i.H.v. 5,5 Mio. EUR ergeben. Somit ergibt sich ein Entlastungseffekt
von 0,5 Mio. EUR (5,5 Mio. EUR./. 5 Mio. EUR). Nach 8§ 253 Abs. 6 HGB ist der sich aus den
unterschiedlichen Bewertungszinssatzen ergebende Unterschiedsbetrag ausschittungszusperren.

Gleichzeitig ist die Beta GmbH Organgesellschaft der Alpha AG, wodurch der gesamte Gewinn
abzufihren ist. Hierzu zahlen nun auch ausschittungsgesperrte Betrage. Der Gewinn vor
Gewinnabfihrung der Beta GmbH im Geschéftsjahr 2016 betragt 1,25 Mio. EUR. Hiervon sind 0,5 Mio.
EUR ausschuttungsgesperrt (nach § 253 Abs. 6 HGB), da keine ausreichend hohen frei verfligbare
Rucklagen vorliegen. Trotz der handelsrechtlichen Ausschittungssperre nach § 253 Abs. 6 HGB muss
die Beta GmbH damit ihnren gesamten Gewinn i.H.v. 1,25 Mio. EUR an die Alpha AG abfihren.

Ungeklart: Besteht auf Ebene der Alpha AG nun eine Ausschittungssperre?
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Anpassungsnotwendigkeit durch neue Bewertungsregelungen

Dass der Gesetzgeber den dringenden Handlungsbedarf erkannt hat, ist zu
begrifl3en. Allerdings ist die Erhéhung des Ermittlungszeitraums keine langfristige
Losung, sondern eher ein Kompromiss, um das Leiden der Wirtschaft unter
dem allgemeinen Niedrigzinsniveau kurzfristig abzumildern

Die neuen Bewertungsvorschriften sind verbindlich ab dem Geschaftsjahr 2016
anzuwenden!

Auswirkungen und bilanzieller Spielraum sind zeitnah zu analysieren!

Handlungsbedarf besteht jetzt — die jetzige Erleichterung fihrt klinftig zu erhdéhten
Aufwendungen!
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3. Steuerliche Gewinnermittlung

Qlrereanaed Crowe Kleeberg ¢Schweitzer

Neuregelung der steuerlichen Herstellungskosten

Bisherige Problematik: Rechtsunsicherheit und Mehraufwand fiir die Unternehmen

Gesetz zur Modernisierung des Besteuerungsverfahren vom 18.07.2016
(Gesetz am 22.07.2016 veroffentlicht, BGBI. | 2016, 1679 ff.; in Kraft getreten 23.07.2016)

8§ 6 Abs. 1 Nr. 1 b EStG:

,Bei der Berechnung der Herstellungskosten brauchen angemessene Teile der Kosten der allgemeinen
Verwaltung sowie angemessene Aufwendungen fir soziale Einrichtungen des Betriebs, fur freiwillige
soziale Leistungen und fir die betriebliche Altersversorgung im Sinne des 8§ 255 Absatz 2 Satz 3 des
Handelsgesetzbuchs nicht einbezogen zu werden, soweit diese auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.
Das Wahlrecht ist bei Gewinnermittlung nach § 5 in Ubereinstimmung mit der Handelsbilanz auszuiiben. “

Achtung: Ab 2016 sind die steuerlichen Herstellungskosten erstmals gesetzlich geregelt!
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Handelsbilanz

Steuerbilanz

Steuerbilanz

Bundesanzeiger
Verlag

<9 MNCHNER

BILANZGESPRACHE

Steuerbilanz

= Zeitliche Entwicklung
(§ 255 Abs. 2 HGB) (R 6.3 EStR 2008) (R 6.3 EStAR 2012) (§ 6 Abs. 1 Nr. 1b
EStG n.F.)
Material(einzel)kosten

5 + Fertigungs(einzel)kosten ) . .

= +  Sonderkosten derFertigung Pflicht Pflicht Pflicht

3 + Materialgemeinkosten

ﬁ + Fertigungsgemeinkosten

(éo + Werteverzehrdes AV Pflicht

g Wertuntergrenze Wertuntergrenze Wertuntergrenze
(]

‘é + Kosten derallgemeinen Verwaltung

() + Aufwendungen soziale Einrichtungen

I + Aufwendungen freiw. soziale Leistungen Wahlrecht Wahlrecht Wahlrecht

E + Aufwendungen betr. Altersversorgung

-bun + Fremdkapitalzinsen Wahlrecht

c

8 Wertobergrenze Wertobergrenze Wertobergrenze Wertobergrenze
g Forschungskosten

Vertriebskosten Verbot Verbot Verbot Verbot
Erstmalige Anwendung seit 2010 bis VAZ 2015 bis VAZ 2015 ab VAZ 2016
Zu beachten bis VAZ 2015: unabhéngiges Wahlrecht in Steuer- und Handelsbilanz
ab VAZ 2016: Gleichklang der Wahlrechtsausitibungin Steuer- und Handelsbilanz notwendig
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3. Steuerliche Gewinnermittlung L.,MMME'.,'LQ%SE:;AEQEM

Verlag Fachinformationen

= Neuregelung der steuerlichen Herstellungskosten
= Kein eigenstandiges steuerliches Wahlrecht mehr

= Auf Ubereinstimmung mit der Handelsbilanz ist zu achten

= Damit: Konstellation Ansatz in Ansatz in Zulassig?
: : Handelsbilanz zu ... | Steuerbilanz zu ...
quaSI_faktISChe 1 Wertuntergrenze Wertuntergrenze JA
umgekehrte 2 Wertuntergrenze Wertobergrenze NEIN
_ _ 3 Wertobergrenze Wertuntergrenze NEIN
MaBgebhch keit 4 Wertobergrenze Wertobergrenze JA
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Verlag

Aktuelles zur Gesetzgebung

Alle Korperschaften: Verbesserte Verlustnutzung bei Share Deals

Bisher: Wegfall von Verlusten wg. 8§ 8c KStG bei Anteilseignerwechsel (> 50% (vollstandig)
oder > 25% (anteilig))

Neu: Antrag auf ,FortfUhrungsgebundener Verlust®i. S. d. 8 8d KStG n. F., wenn
bestehender Geschaftsbetrieb (3 Jahre oder seit Griindung) und Fortfiihrung
Geschéftsbetrieb (kein Branchenwechsel, Einstellung usw.)

Besondere Relevanz fur Start-Ups, Private-Equity, Venture-Capital...
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Aktuelles zur Rechtsprechunqg

Alle vermdgensverwaltenden Immobilien KGs: Begrenzung Verlustausgleich bei
Vermietungseinkinften (FG-KoIn v. 6.4.2016, 3 K 2802/13, Rev. anhéangig)

- Sinngemale Anwendung von 8 15a EStG auf Vermietungsgesellschaften

- Keine ausgleichsfahigen Verluste Uber gezahlten Kaufpreis

EUR 1 Mio.
Kaufpreis

A B —— EUR -2 Mio.
Kapitalkonto
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Verlag

Aktuelles zur Finanzverwaltung

Alle Bilanzierer: Neues BMF-Schreiben zur Teilwertabschreibung (BMF-Schreiben
v. 2.9.2016)

Praktische Bedeutung: Nachweispflicht fur TW-AfA liegt weiterhin beim Steuerpflichtigen;
Konkretisierung ,dauernde Wertminderung*

Abnutzbares AV: %2 RND
Beispiel: Maschine AHK TEUR 100/ ND 10 Jahre
Bewertung: Jahr 02: TW 30 - Abschreibung?
Nicht abnutzbares AV

Forderung aus Kredit TEUR 100 - Bilanzstichtag: TEUR 20 / Tag Bilanzaufstellung
TEUR 30 -> Abschreibung? / Abzinsung?
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Aktuelles zur Finanzverwaltung

Borsennotierte Wertpapiere des AV und UV

Borsenwert zum Bilanzstichtag unter Bérsenwert zum Erwerbszeitpunkt
gesunken und 5%-Bagatellgrenze unterschritten?

Beispiel: Y kauf Aktien Y-AG fur TEUR 100

Kurs schwankt unterjahrig zwischen TEUR 70 und 100

Var. A: Bilanzstichtag: Borsenpreis TEUR 90, Bilanzaufstellung TEUR 92
Var. B: Bilanzstichtag: Borsenpreis TEUR 98, Bilanzaufstellung TEUR 80
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Verlag Crowe Kleeberg SCh_VV_eitZ(IEI'

Aktuelles zur Finanzverwaltung

Fur die Bestimmung der Bagatellgrenze ist bei erfolgter TW-AfA der Bilanzansatz
am vorangegangenen Bilanzstichtag mafl3geblich.

Beispiel: Aktien Y-AG wurden zum 31.12.2017 auf TEUR 90 abgeschrieben.
Bilanzstichtag: 31.12.2018: Borsenkurs TEUR 87

Abwandlung: Zum 31.12.2017 wurde keine TW-AfA vorgenommen. Auf welchen
Betrag kann ggf. abgeschrieben werden?

Fortfihrung Beispiel: Zum 31.12.2019: Boérsenkurs TEUR 100
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Gesetzesinitiative: ,LlUckenlose” Betriebsprufung?

Bisher:
,Grofere Betriebe®: Meist lUckenlose Prufung aller Jahre
,Kleinere Betriebe": Oftmals viele Jahre ungepruft. 2 Gleichheitsproblem?

Gesetzesinitiative:
Gesetzesentwurf Fraktion Linke: 8 194a AO n. F. (BT-Drucksache 18/9125)
Zielgruppe: Steuerpflichtige mit Gewinneinkinften (LuF, Gewerbe, Selbst.)
Intervall: mind. 1 x innerhalb von drei Kalenderjahren.

Finanzierung: Mehrkosten aus Mehreinnahmen
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Betriebsprifung: Schwerpunkte und Trends
Schwerpunkte aus der Praxis:
Ruckstellungen
Teilwertabschreibungen
GewSt-Hinzurechnungen
Verrechnungspreise/Fremdvergleich/vGA
Trends in Zukunft:

Zunehmende Digitale Auswertung / Bereitstellung Priuferdatei

Umsatzsteuer/Vorsteuer - USt-Sonderprifung!
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3. Steuerliche Gewinnermittlung (5] Smderion . 10 Keebery (Semeiter

Verlag

Betriebsprifung: Immobilien

Arbeitshilfe Kaufpreisaufteilung:

Problem: Alte Immobilienkaufvertrage i. d. R. nur einheitlichen Kaufpreis fur
Grund und Gebaude

Bisherige Praxis: Meist grobe Schatzung / Plausibilisierung
BMF-Arbeitshilfe: Download Excel-Datei mit Anleitung

Betriebspriifung: StandardméaRige Uberpriifung Kaufpreisaufteilung unter Heranziehung
BMF-Arbeitshilfe

Handlungsempfehlung: Kaufpreisaufteilung in Kaufvertrag regeln und Aufteilung von
Kaufpreis Uber Arbeitshilfe plausibilisieren, um etwaige BP-Risiken abzuschatzen.
Ansonsten Sachverstandigengutachten notwendig.
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3. Steuerliche Gewinnermittlung St o

Verlag 7\ TOWERNCCDEY ¥ Eachinformationen

= Betriebsprufung: Milderung Auswirkung vGA aus BP
= FG Minchen v. 15.06.2016 — 9 K 190/16 (SV stark vereinfacht):

vGA
TEUR 50

EK § 19 EStG EK § 20 EStG

FG: Rlckwirkender Antrag nach § 32d Abs. 2 Nr. 3 Satz 1 ESTG, d. h. TEK statt

Abgeltungssteuer zulassig). Rev. anhangig.
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3. Steuerliche Gewinnermittlung St o

Verlag 7\ TOWERNCCDEY ¥ Eachinformationen

= Betriebsprufung: Milderung Auswirkung vGA aus BP

= FG Munchen v. 15.06.2016 — 9 K 190/16:

Klager Anschaffung WG

‘ (Schlepper) in 2011

Nachtragliche Minderung BP-Mehrergebnis durch Inanspruchnahme
Investitionsabzugsbetrag ( § 7g EStG) fur 2009

(siehe weiterfuhrend T7ijppelhofer, BB 2016, S. 2098)
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3. Steuerliche Gewinnermittlung (Sl . CroneKeebery (SSRtzr

Verlag

Gesetz zur Modernisierung des Besteuerungsverfahrens:
- Automatisierung, Digitalisierung, E-Bilanz

Elektronische Bekanntgabe von Steuerbescheiden
Bisher: Steuerpflichtiger Gbermittelt Steuererklarung elektronisch, StE-Bescheid per Post
Neu: FA kann Steuerbescheide zukiinftig elektronisch bekanntgeben

Technische Umsetzung: Zuerst unverschlisselte elektronische Benachrichtigung tiber
Verwaltungsakt, dann Abruf durch Steuerpflichtigen Uber ,sicheres” Verfahren

Belege:
Verpflichtung zur Beifiigung von Belegen - Bedarfsanforderung

Elektronische Ubermittlung von Belegen
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3. Steuerliche Gewinnermittlung (S eerion ) e ocbery (SeRetzr

Gesetz zur Modernisierung des Besteuerungsverfahrens:
- Automatisierung, Digitalisierung, E-Bilanz

Abgabe Steuererklarungen
Ohne StB: Verlangerung von Ende Mai auf Ende Juli des Folgejahres
Mit StB: Verlangerung ohne Antrag auf Ende Februar Zweitfolgejahr
- Verlangerung nur noch in sehr restriktiven Ausnahmefallen
Verspatungszuschlag:
0,25% der festgesetzten Steuer
mind. EUR 25 pro Kalendermonat

FA muss festsetzen, wenn StE nicht innerhalb von 14 Monaten nach Ablauf abgegeben wird
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Gesetz zur Modernisierung des Besteuerungsverfahrens:
- Automatisierung, Digitalisierung, E-Bilanz
Bearbeitung und Priifung von Steuererklarungen

Ziel: AusschlieRliche automationsgestiitzte Bearbeitung geeigneter Steuererklarungen

Risikogruppeneinteilung des Steuerpflichtigen zukinftig entscheidend!

Unterschiedliche Intensitat von Prifungs- und Ermittlungshandlungen in Abhangigkeit von
Risikogruppe

Bedeutung Betriebsprifung wird in Zukunft steigen:

Dokumentation - Wandel von Belegvorlagepflichten zu Belegvorhaltepflichten

Nachversteuerung- und Zinsrisiko
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3. Steuerliche Gewinnermittlung (5] Smderion . 10 Keebery (Semeiter

Verlag

Gesetz zur Modernisierung des Besteuerungsverfahrens:
- Automatisierung, Digitalisierung, E-Bilanz

WJ 2015: Taxonomie 5.3

Personengesellschaften: Ergdnzungsbilanzen, Sonderbilanzen, Kapitalkonten fur jeweiligen
Gesellschafter sind zu Ubermitteln

WJ 2016: Taxonomie 5.4

Empfohlene
WJ 2017: Taxonomie 6.0 Literatur:
BMF v.
Anlagenspiegel (Pflicht); detailliertes Anlagenverzeichnis (Wahlrecht) 24.05.2016,
y _ Schumann, EStB
Anpassung Anderungen GuV BIilRUG 2016. 294
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Herzlichen Dank fir
lhre Aufmerksamkeit !

Haben Sie noch Fragen?
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Kontakt (S ), Crowe Kecbery (Tehmeitzr

Haben Sie noch Fragen?

24.11.2016

| e |

Prof. Dr. Christian Zwirner, Dipl.-Kfm., WP, StB

christian.zwirner@kleeberg.de

Telefon: 089 55 983-248
Telefax: 089 55 983-280

Weiltere Informationen unter:

www.kleeberqg.de
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KO n takt Q 3:32;’“"'“"” Crlowe Kleeberg @?E‘E?T

Haben Sie noch Fragen?

Dr. Michael Tippelhofer, Dipl.-Kfm., StB

Telefon: 089 55 983-215

Telefax: 089 55 983-280 i
Weitere Informationen unter: "E'
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b‘} Bundesanzeiger Crowe Kleeberg maitzsr

Verlag Fachinformationen

Termine und Themen unter www.muenchner-bilanzgespraeche.de

Derzeit geplante Themen 2017:

« Personengesellschaften

« Erbschaftsteuer

* Umsatzsteuer

+ Unternehmenskauf/Unternehmensbewertung
« Internat. Steuerrecht/Verrechnungspreise

« Aktuelles (Handels- und Steuer-) Bilanzrecht

Startseite

Veranstaltungen

Veranstaltungsort

Veranstalter

Anmeldung

Miinchner Bilanzgesprache

Bei den Minchner Bilanzgesprachen, einer Kooperation zwischen dem Bundesan-
zeiger Verlag, der Dr. Kleeberg & Partner GmbH WPG StBG sowie Schweitzer
Sortiment, halten wir Sie regelma@ig iiber aktuelle Themen aus dem Bereich der
nationalen und internationalen Rechnungslegung auf dem Laufenden. Neben
Bilanzierungsthemen behandeln wir dabei auch wichtige Schnittstellen wie z.B. die
Unternehmensbewertung oder Themen aus dem (Bilanz-) Steuerrecht.
Anlassbezagen stellen wir jeweils aktuelle Trends und Praxisprobleme in den
Fokus.

Mehrmals im Jahr laden wir Sie anldsslich der Miinchner Bilanzgespriche zu
Vortrags- und Diskussionsveranstaltungen ein. Nach ein oder zwei
th f disk 1 wir gerne mit Thnen unterschiedliche

Standpunkte und freuen uns dabei auch auf Beitrage aus dem Auditorium. Das
Ziel der Miinchner Bilanzgesprache ist es, anhand der Erlauterungen und
Diskussionen wichtige fachliche Inhalte und Herangehensweisen an schwierige
Fragen zu it sowie den Teil Losungsmoglichkeiten fir praktische
Probleme aufzuzeigen.

Im Anschluss an die Vortrage und Diskussionen laden wir Sie zu einem kleinen
Imbiss ein und setzen bei diesem Get together gerne den (fachlichen)
Gedankenaustausch fort. Die Miinchner Bilanzgesprache stehen damit voll und
ganz im Zeichen individueller Gesprache, lebhafter Diskussionen und einem
fachbezogenen Networking.
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Disclaimer

Die vorliegende Publikation dient der Information unserer Mandanten und Kunden sowie der interessierten Offentlichkeit.
Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Wir Ubernehmen dennoch keine Gewéahr und keine
Haftung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Hinweise. Alle Angaben beziehen sich auf den Stand zum Zeitpunkt der
Manuskriptfertigstellung. Aufgrund kiinftiger Entwicklungen kénnen Anderungen eintreten. Wir ilbernehmen keine
Verpflichtung, hierliber zu informieren. Die in diesem Dokument gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverlassig halten, jedoch nicht einer neutralen Prifung unterzogen haben. Die Herausgeber/Autoren tibernehmen keine
Gewahr und keine Haftung fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die in dieser
Untersuchung vertretenen Meinungen stellen ausschlief3lich die Auffassungen der Herausgeber/Autoren dar und kénnen
sich jederzeit andern; solche Meinungsanderungen mussen nicht publiziert werden.

Copyright-Vermerk

© 11/2016. Herausgeber dieses Werks ist die Dr. Kleeberg & Partner GmbH, Miinchen. Wir weisen darauf hin, dass das
Urheberrecht sdmtlicher Texte und Grafiken in diesem Werk bei uns als Herausgeber und ggf. bei den Autoren liegt. Die
begriindeten Urheberrechte bleiben umfassend vorbehalten. Jede Form der Vervielfaltigung z. B. auf drucktechnischem,
elektronischem, optischem, photo-mechanischem oder &dhnlichem Wege — auch auszugsweise — bedarf der ausdriicklichen,
schriftlichen Einwilligung des Herausgebers und ggf. des Autors. Es ist Dritten nicht gestattet, das Werk — auch
auszugsweise — zu vervielfaltigen.
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