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1. Kategorien von Ruckstellungen
(Ansatz dem Grunde nach)




kleeberg

Abgrenzungsnotwendigkeit zur Feststellung der Ansatzpflicht

= Vielfalt der Rlckstellungen

Bildung von Ruckstellungen kann aus einer Vielzahl von
unterschiedlichen Sachverhalten resultieren

Rickstellungs-ABC: mehr als 460 unterschiedliche
Rickstellungsgriinde

= von A (Abbruchverpflichtung) ... bis ...Z (Zwischenabschluss)
= Bedeutung der Ruckstellungen
zentraler Bestandteil des handelsrechtlichen Abschlusses

Rickstellungen haben groRe Bedeutung im Zusammenhang mit
Bilanzpolitik

umfangreiche Rechtsprechung zu Ansatz und Bewertung
neu durch BilMoG: eigenstandige steuerbilanzielle Optionen



1. Kategorien von Ruckstellungen

(Ansatz dem Grunde nach)

s
m kleeberg

= Kategorisierung nach Ansatzvoraussetzungen (8 249 HGB) #
Kategorisierung nach Ausweis (8 266 HGB)

Ruckstellungskategorisierung

nach Ansatzvoraussetzungen

Rickstellungen
flr ungewisse
Verbindlichkeiten

Aufwands-
rickstellungen

nach Ausweis

Ruckstellungen
far drohende
Verluste

17.07.2014

Steuer-
rickstellungen

sonstige
Ruckstellungen

Pensions-
rickstellungen
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Rickstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten

= Ansatzvoraussetzungen

sichere oder wahrscheinliche Verpflichtung

gegentber Dritten (Ausnahme: Aufwandsrickstellung)

rechtliche und/oder wirtschaftliche Verursachung der Verpflichtung
betriebliche Veranlassung der Verpflichtung

Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme aus der Verpflichtung
keine aktivierungspflichtigen Anschaffungs- oder Herstellungskosten

kein entgegenstehendes Passivierungsverbot



1. Kategorien von Ruckstellungen s
(Ansatz dem Grunde nach) = kleeberg

= Rickstellungen fur drohende Verluste

= Ansatzvoraussetzungen
Kriterien wie flr Ruckstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten
zusatzlich:
= schwebendes Geschaft

= Verpflichtungstberschuss (fir noch nicht abgeschlossenen Teil des
schwebenden Geschéafts) = drohender Verlust (noch nicht realisiert)

= Drohverlustriickstellungen weiterhin wesentlicher Unterschied
zwischen Handels- und Steuerbilanz

HB: Passivierungspflicht nach § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB
StB: Passivierungsverbot nach 8 5 Abs. 4a Satz 1 EStG

Der Ansatz von Drohverlustrtickstellungen ftihrt zu latenten Steuern!
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1. Kategorien von Ruckstellungen s
(Ansatz dem Grunde nach) = kleeberg

= Aufwandsruckstellungen

= genau umschriebene Aufwendungen

des abgelaufenen Geschaftsjahrs oder eines frilheren Geschéaftsjahrs

die in Folgejahren zu Ausgaben fuhren

die innerbetrieblich verursacht sind

Wegfall von

Ansatzwahlrecht Ansatzverbot bilanzpolitischem

Spielraum!

Ausnahmen (8 249 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB):

Ruckstellungen fur unterlassene Instandhaltungen, die in den ersten drei
Monaten des Folgejahrs nachgeholt werden

Ruckstellungen flir Abraumbeseitigungen, die im folgenden Geschéaftsjahr
nachgeholt werden
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Beispiel zur Anderung hinsichtlich des Ansatzes von
Aufwandsrickstellungen durch das BilMoG

= Die Anschaffungskosten einer Maschine fur Abluftreinigung betragen
EUR 600.000.

= Erfahrungsgemall ist alle zwei Jahre eine Reparatur groBeren Umfangs
(Aufwand rd. EUR 30.000) erforderlich.

= Betriebsgewo6hnliche Nutzungsdauer der Maschine: sechs Jahre
= Abschreibung: linear

= Wunsch des Bilanzierenden: ,Glattung™ von Ergebniseffekten der
regelmafRigen Inventur (= maoglichst Bilanzierung von
Aufwandsrickstellungen)



Beispiel zur Anderung hinsichtlich des Ansatzes von
Aufwandsrickstellungen durch das BilMoG

kleeberg

= vor BilMoG
_ Ruckstellung Handelsbilanz Reparatur-
Jahr |[Lineare AfA : Aufwand pro
_ Bestand in | aufwand in
in EUR Veranderung in EUR Jahr in EUR
EUR EUR
1 100.000 15.000 15.000 - 115.000
2 100.000 -15.000 (+15.000 - 30.000) 0 30.000 115.000
3 100.000 15.000 15.000 - 115.000
4 100.000 -15.000 (+15.000 - 30.000) 0 30.000 115.000
5 100.000 - 0 - 100.000
6 100.000 - 0 - 100.000




Beispiel zur Anderung hinsichtlich des Ansatzes von

Aufwandsrickstellungen durch das BilMoG

kleeberg

= nach BilMoG
Jahr Lineare AfA in EUR | Reparaturaufwand in EUR AUfWénd pro Janr

In EUR

1 100.000 - 100.000

2 100.000 30.000 130.000

3 100.000 - 100.000

4 100.000 30.000 130.000

5 100.000 - 100.000

6 100.000 - 100.000
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Bedeutung der Anderungen hinsichtlich des Ansatzes von
Aufwandsrickstellungen durch das BilMoG

= Wegfall eines bilanzpolitischen Instruments

= Erhdhung der Vergleichbarkeit von Jahresabschllissen

= Zunehmende Bedeutung der Abgrenzung zwischen Ruckstellungen far
ungewisse Verbindlichkeiten und Aufwandsriickstellungen
(Kriterium: AuRRenverpflichtung)

= |DW RH HFA 1.016: Komponentenansatz als L6sungsmadglichkeit im
Einzelfall

Voraussetzung :physisch separierbare Komponenten, die im Vergleich zum
gesamten Vermodgensgegenstand wesentlich sind

diese Voraussetzung wird von regelmalfiigen GroRreparaturen allerdings
meist gerade nicht erfullt
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2. Abgrenzungen zur Feststellung der Ansatzpflicht
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Aufwandsrickstellungen vs. Ruckstellungen flr ungewisse
Verbindlichkeiten

= Abgrenzung der AulBenverpflichtung

= Besondere Schwierigkeit bei Vermischung von eigenbetrieblichem
Interesse und faktischer Verpflichtung

= Welcher Kategorie ist der Aufwand eher zuzuordnen?

Beispiel: Es wird festgestellt, dass eine Fabrik weitaus mehr Abgase freisetzt
als brancheniblich. Gleichwohl werden die festgeschriebenen Grenzwerte
unterschritten.

Fragen: Wie ist Aufwand der Umrustung zu behandeln? Buchung in eine
Aufwands- oder eine Verbindlichkeitsriickstellung? Gibt es eine faktische
Verpflichtung gegeniiber der umweltbewussten Offentlichkeit? Gibt es ein
eigenbetriebliches Interesse fur die Umrtstung?

‘ Keine eindeutige Grenzziehung maoglich!



kleeberg

Aufwandsrickstellungen vs. Ruckstellungen flr ungewisse
Verbindlichkeiten

= Begrundbarkeit des Ansatzes von Rickstellungen gewinnt an
Bedeutung — AuRenverpflichtung

“ AulSenverpfiichtung
Wann und wo beginnt AuBenverpflichtung?

Wie sieht es mit Rickstellungen aus fur gesetzliche Notwendigkeiten
= GdPdU, E-Bilanz etc.

Was ist mit faktischen Verpflichtungen, z.B. Prifungspflicht auf Basis
Gesellschaftsvertrag oder Kreditvertrag?



2. Abgrenzungen zur Feststellung der as
Ansatzpflicht m kleeberg

= Schema zur Prufung der Ruckstellungspflicht far
Kosten flr die Jahresabschlussprifung

Gesetzliche Prufungspflicht Ja
nach § 6 PublG/§ 316 HGB

l nein

: : : Ansatzgebot fur die
Privatrechtliche Verpflichtung _ Aufwendungen im
durch Gesellschafterbeschluss/ ja Zusammenhang mit

EEG SR Lo der Jahresabschluss-
schuldrechtlichen Vertrag oriifung
(bspw. Darlehensvertrag) (Riickstellung fiir

nein ungewisse
ja (einzelfallabhangige Verbindlichkeiten)
Faktische Verpflichtung zur Prufung)

Prifung des Jahresabschlusses

Verbot der Rickstellungsbilanzierung fir die Aufwendungen im Zusammenhang mit der

freiwilligen Jahresabschlussprtfung
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Drohverlustrtckstellungen vs. aul3erplanmaliige Abschreibungen

= Problem tritt bei Absatzgeschaften auf (unfertige Erzeugnisse)
= Grundsatz: AulRerplanméaRige Abschreibung geht vor

= Ausnahme: bis zum Bilanzstichtag aktivierte Anschaffungs- und
Herstellungskosten reichen nicht aus, um voraussichtliche Verluste zu
decken

= bei Auszahlung fur Nutzungsrechte vor dem Bilanzstichtag und Ansatz
eines aktiven Rechnungsabgrenzungspostens - keine Abschreibung
dieses Bilanzpostens
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Drohverlustrtckstellungen vs. aul3erplanmalliige Abschreibungen

= aktive Wertminderung hat Vorrang gegentber passiver Risikovorsorge

voraussichtlich noch
Drohverlust-
anfallende .
Herstellungskosten rickstellung

voraussichtliche
Herstellungs-
kosten
(Vollkosten)

Abschreibung

bisher aktivierte
Herstellungs-

kosten (unfertige
Erzeugnisse) Verkaufspreis




s
# kleeberg

3. Bewertungsmalistabe fur Rickstellungen
(Ansatz der HGhe nach)




as
3. Bewertungsmalistabe fur Ruckstellungen = kleeberg
3.1. Anderungen durch EStAR 2012

= Rickstellungen sind handelsrechtlich in Hohe des nach verntnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrag anzusetzen
(8 253 Abs. 1 S. 2 HGB)

= Wertansatz erfordert eine vernlunftige kaufmannische Beurteilung

Wert muss innerhalb einer plausiblen Bandbreite moglicher Inanspruchnahmen
liegen

magliche Be- oder Entlastungen sind gleichermaf3en zu beriicksichtigen

= ErfUllungsbetrag™ = abgezinster, kiinftige Preis- und Kostenverhaltnisse be-
ricksichtigender Nominalbetrag der Verpflichtung (IDW ERS HFA 34, Tz. 17)

Schritt 1: Preis- und Kostensteigerungen ermitteln

Schritt 2: Abzinsung

Damit sind zwei gegenlaufige Bewertungseffekte

(Abzinsung versus Preis- und Kostensteigerung)
zu berucksichtigen und zu dokumentieren!
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Rickstellungsinduzierte Sachverhalte mit Auswirkungen auf
latente Steuern

= |m Regelfall fUhren die Abweichungen zwischen Handels- und
Steuerrecht bzgl. der Rickstellungsbilanzierung zu aktiven latenten

Steuern

= Ausnahme: Sachleistungsverpflichtungen, die Gber lange Zeitraume
erfullt werden

= Aktive latente Steuern mussen nicht angesetzt werden (bei
gegebenem Aktiviiberhang)

Gleichwonhl ist eine Dokumentation fur die Folgejahre erforderlich



kleeberg

Neue Bewertung durch EStAR 2012

Wertansatz von Ruckstellungen ist in der StB auf handelsrechtlichen
Wert begrenzt

Imparitatische MaRgeblichkeit und ,Neuauslegung" von § 6 Abs. 1
Nr. 3a EStG: ,Rlckstellungen sind hochstens [...] anzusetzen®

Fur die Praxis bedeuten die EStAR 2012, dass auch steuerliche RSt-
Themen bei der Bewertung in HB bericksichtigt werden (Gefahr einer
guasi-faktischen Umkehrmaf3geblichkeit steigt!)

Komplizierte Ubergangsregelungen und viele Unklarheiten der
Behandlung von steuerlichen ,,Ubergangseffekten®

Gefahr einer einseitigen pro-fiskalischen MaRRgeblichkeit!
[,widersinniges MaRgeblichkeitsverstandnis®™; Prinz, DB 2012, M 9]




Beispiel: Sachleistungsverpflichtungen — ALT

= Sachleistungsverpflichtung i.H.v. 200.000 EUR
Bilanzstichtag: 31.12.2010
Erflllung ab 01.01.2012 gleichmaRig tber 5 Jahre

angenommener Steuersatz: 30 %

Steuerbilanzieller Wertansatz zum 31.12.2010:

200.000 EUR / 1,0550 = 189.573 EUR
(Abzinsung 1 Jahr, da Beginn der Verpflichtung ab 2012)

Handelsbilanzieller Wertansatz zum 31.12.2010:

200.000 EUR / 1,04073 = 177.441 EUR
(3 Jahre entsprechen gewichteter mittlerer Laufzeit)

Unterschiedsbetrag = 12.132 EUR

Passive latente Steuern auf UB =12.132 EUR x 30 % = 3.640 EUR

kleeberg



3. Bewertungsmalistabe fur Ruckstellungen = kleeberg
3.1. Anderungen durch EStAR 2012

= Beispiel: Sachleistungsverpflichtungen — NEU EStAR 2012

Sachleistungsverpflichtung i.H.v. 200.000 EUR
Bilanzstichtag: 31.12.2010

Erfillung ab 01.01.2012 gleichmaRig tber 5 Jahre
angenommener Steuersatz: 30 %

Steuerbilanzieller Wertansatz zum 31.12.2010:

200.000 EUR / 1,0550 = 189.573 EUR, aber max. 177.441 EUR
(Abzinsung 1 Jahr, da Beginn der Verpflichtung ab 2012)

Handelsbilanzieller Wertansatz zum 31.12.2010:

200.000 EUR / 1,04073 = 177.441 EUR
(3 Jahre entsprechen gewichteter mittlerer Laufzeit)

= Unterschiedsbetrag = O EUR

= Keine passiven latenten Steuern
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Neue Bewertung durch EStAR 2012
= Da Beschrankung des steuerlichen Ansatzes maximal auf den
handelsrechtlichen Wert

Folge: Bewertungsentscheidungen, die auch steuerlich bestimmte
Zielsetzungen erfillen sollen, mussen bereits in der Handelsbilanz bedacht

.
«_@: werden!

= Handelsrechtlich zwingender Ansatz von Preis- und
Kostensteigerungen ist steuerlich nicht zu berlicksichtigen (8 6 Abs. 1
Nr. 3f EStG — aktive latente Steuern

= handelsrechtliche Auf- und Abzinsungsregelungen haben keinen
Einfluss auf

gewerbesteuerliche Hinzurechnung von Zinsen (8 8 Nr. 1 GewStG)

Zinsschrankenregelung (8 4h EStG)



kleeberg

Ermittlung der Bewertungsparameter

= Problem: Schatzung des Erflllungsbetrags

Frage: Mit welchem Betrag ist die Rickstellung anzusetzen, wenn
eine Vielzahl von Betragen in Betracht kommen (bspw. bei
Prozesskostenrickstellungen)?

Bewertung mit Hilfe statistischer Methoden nur unter der Pramisse
einer Vielzahl von Einzelfallen

Berticksichtigung von Preis- und Kostensteigerungen nunmehr
zwingend, sofern nicht unter Wirtschaftlichkeits- bzw.
Wesentlichkeitsgrinden vernachlassigbar

= zur Ermittlung der Preis- und Kostensteigerungen sind primar
unternehmens- und branchenspezifische Daten zugrunde zu legen (IDW
RS HFA 34, Tz. 27)

falls diese nicht oder nur mit nicht vertretbarem Aufwand zu ermitteln
sind, kann eine Orientierung am aktuellen Inflationsziel der EZB
erfolgen



Problem: Schatzung des Erflllungsbetrags

kleeberg

Methoden der Rickstellungsmitteilung

Bildung von
Einzelrickstellungen

Bildung von
Pauschalrickstellungen

Bildung von Einzel- und
Pauschalrickstellungen

Fur eindeutig abgrenzbare
Einzelrisiken in Bezug auf
einen konkreten Sachverhalt
(z.B. Ruckstellung im
Zusammenhang mit einem
laufenden Prozess)

Fur eine Vielzahl von
Einzelrisiken;
Zusammenfassung
gewabhrleistet eine mit hoher
Wahrscheinlichkeit
zutreffende Bewertung

(z.B. Garantiezusagen)

Kombination aus Ruckstel-
lungsbildung fur konkret
bekannte Einzelrisiken und
latent vorhandene Risiken
(z.B. Gewahrleistungsruick-
stellungen fur zum
Bilanzstichtag eingegangene
Reklamationen und
Reklamationen, die
erfahrungsgemalf erst zu
einem spateren Zeitpunkt
eingehen)
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Bestimmung der Restlaufzeiten

= Gewichteter Mittelwert oder Duration der Zahlungsreihe

= Nicht ausreichend: steuerliche Restlaufzeitermittlung fur
Sachleistungsverpflichtungen

= Schatzproblem, insb. bei nicht ganzjahrigen Restlaufzeiten

Wahl der Zinssatze

= Verdffentlichung durch Bundesbank

= |nterpolation bei nicht ganzjahrigen Restlaufzeiten?

Abzinsung bei Falligkeitszeitraumen



kleeberg

Rickstellungsinduzierte Sachverhalte mit Auswirkungen
auf latente Steuern

= Bewertung
Abzinsung von Rickstellungen mit Zinsanteil und Laufzeit > 1 Jahr

= Steuerrechtlich: 8 6 Abs. 1 Nr. 3a Buchst. e€) Satz 1 i.V.m. 8 6 Abs. 1 Nr. 3
Satz 2 EStG — keine Abzinsung erlaubt

= Handelsrechtlich: zwingend zu beachten

= Folge c.p.: RSty ngeisrecht < RStsteuerrecnt = PASSIVeE latente Steuern
Abzinsung der Ubrigen sonstigen Ruckstellungen mit Laufzeit > 1 Jahr
= Steuerrecht: Abzinsung mit 5,5 % (8 6 Abs. 1 Nr. 3a Buchst. e) EStG)

= Handelsrecht: Abzinsung mit dem der Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre (8§ 253
Abs. 2 Satz 1 HGB)



3. Bewertungsmalistabe fur Ruckstellungen ® B
3.3. Abzinsung m kleeberg

= Rickstellungsinduzierte Sachverhalte mit Auswirkungen
auf latente Steuern

= Abzinsung der tbrigen sonstigen Ruckstellungen mit Laufzeit > 1 Jahr

6,00

5,00

Zinssatz

4,00 -

3,00 emmHandelsrecht

e===Steuerrecht

2,00

1,00

0,0o T 1111 11T 1T T TrTr T TrT1r 17171 1 117 17T 1T 1T 1T 1T 1T 17T 1T " 17T 17 17 17T 17 17T 17T 17 17 17T 17 1T T T T T T1T7
1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49

Laufzeit
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Rickstellungsinduzierte Sachverhalte mit Auswirkungen
auf latente Steuern

= Abzinsung der tbrigen sonstigen Rickstellungen mit Laufzeit > 1 Jahr

Handelsrechtlich anwendbarer Zinssatz zur Zeit niedriger

Folge c.p.: RSty nqeisrecht = RStsteuerrecnt = @Ktive latente Steuern

= Abzinsung von Ruckstellungen fur Sachleistungsverpflichtungen

S.0.
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Grundsatzliche Vorgaben zur Abzinsung

= § 253 Abs. 2S. 1 HGB

Diskontierung mit restlaufzeitadaquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschéaftsjahre

= monatliche Bekanntgabe durch die Deutsche Bundesbank nach
RickAbzinsV

= problematisch: Zinsstrukturkurve verandert sich laufend, d.h. nicht nur
laufzeitspezifische Effekte, sondern auch Zinssatzanderungen - unter-
schiedliche Auswirkungen auf Zinssatz



3. Bewertungsmalistabe fur Ruckstellungen ® B
3.3. Abzinsung m kleeberg

= Entwicklung Zinssatze i.S.d. § 253 Abs. 2 S. 4 HGB - Von Jahr zu
Jahr sich andernder Zinssatz erschwert Bewertung

5,50

>00 //\§ — 31.12.2008
450 g 31.12.2009
/// 31.12.2010
4,00 // —31.12.2011
// —31.12.2012

3,50 7

Zinssatz

—31.12.2013

3,00 FrTrrrrrrr1r1r1r1r1r1r1rTrTTT T T T T TT T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T 30-06-2014
1 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Restlaufzeit
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Bewertungsmalistabe fur Ruckstellungen @ ®
Abzinsung # kleeberg

= Ermittlung Zinssatz fur nicht ganzjahrige Restlaufzeit

= drei Vorgehensweisen zulassig (IDW RS HFA 34, Tz. 42)

1. monats- oder quartalsgenaue Interpolation ausgehend vom Zinssatz der
nachstkirzeren und nachstlangeren ganzjahrigen Restlaufzeit

2. Verwendung des zum Erflullungszeitpunkt am nachsten liegenden Zinssatzes
fir ganzjahrige Restlaufzeiten

3. bei normaler Zinsstruktur (1) - Verwendung des Zinssatzes flr die
nachstkirzere ganzjahrige Restlaufzeit

= Aber:
Beachtung Stetigkeit bei Bewertung

Variante 2 bei Wesentlichkeit verstol3t ggf. gegen Vorsichtsprinzip




: kleeberg

Abzinsung von Ruckstellungen mit Laufzeit < 1 Jahr
(IDW RS HFA 34, Tz. 43 1.)

= Abzinsung mdglich (Wahlrecht), aber Stetigkeit

= Ermittlung eines Zinssatzes in der Weise, dass den Anforderungen der
RickAbzinsV entsprochen wird

Anwendung des Abzinsungssatzes flr eine einjahrige Restlaufzeit ist
alternativ stets zulassig

= die Abzinsung von Ruckstellungen mit einer Laufzeit von einem Jahr

oder weniger verhindert eine unzutreffende Aufwandserfassung zum
Ende der Restlaufzeit

wenn keine Abzinsung im letzten Jahr vorgenommen wird, wird im letzten

Jahr vor Inanspruchnahme ein erhohter (fast doppelter) Aufwand
ausgewiesen




kleeberg

Abzinsung von Ruckstellungen mit Laufzeit > 50 Jahre (IDW RS
HFA 34, Tz. 45)

= unter Wesentlichkeitsaspekten Verwendung des Abzinsungssatzes fir
50-jahrige Restlaufzeit zulassig

Abzinsung von Ruckstellungen fur Sachleistungsverpflichtungen

= steuerrechtlich ist bzgl. der Abzinsung die Restlaufzeit bis zum Beginn
der Erfullung der Verpflichtung zu wahlen
(8 6 Abs. 1 Nr. 3a Buchst. e) S. 2 EStG)

= handelsrechtlich: Abzinsung der einzelnen Tranchen oder Abzinsung
mit (gewichteter) mittlerer Laufzeit der Zahlungsreihe



s
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4. Sonderfragen der Ruckstellungsbewertung




: kleeberg

Ungewisse verzinsliche Geldleistungsverpflichtungen
(IDW RS HFA 34, Tz. 34 1.)

= Beispiele: Zinsen aus Prozessen, Zinsen aus Steuernachzahlungen
gem. AO

= bis zur Falligkeit anfallende Zinsen sind in die Bemessungsgrundlage
des Nominalbetrags der Verpflichtung einzubeziehen

die Zinsen haben den Charakter von Preissteigerungen

= Abzinsung richtet sich unabhangig von der H6he der Verzinsung der
Verpflichtung grds. nach der RickAbzinsV

weicht der Zinssatz gem. RuckAbzinsV nur geringfligig vom vertraglichen/
gesetzlichen Zinssatz der Verpflichtung ab, kann der vertragliche/gesetzliche
Zinssatz verwendet werden
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Verteilungsrtckstellungen

= Merkmal: sukzessive wirtschaftliche Verursachung
(z.B. Riuckbauverpflichtung)

= sachgerecht (IDW RS HFA 34, Tz. 18) ist eine ratierliche
Verteilung der Aufwendungen (auch sofortige Passivierung denkbar!)

I.d.R. fallen die wirtschaftlichen Vorteile gleichmaRig tber die
Verteilungsperiode an

= zwei Moglichkeiten den Erfullungsbetrag tber die gesamte
Verteilungsperiode aufwandwirksam zu verteilen
(IDW RS HFA 34, Tz. 19)

1. Barwertverfahren

2. Gleichverteilungsverfahren

= bei ungleichméaRigem Verlauf der wirtschaftlichen Vorteile:
Modifikationen beim Verfahren notwendig



l
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Verteilungsrtckstellungen

= Barwertverfahren

der auf die Berichtsperiode entfallende operative Aufwand entspricht dem
mit dem aktuellen restlaufzeitadaquaten Zinssatz abgezinsten Nominalbetrag
der Verpflichtung

Ermittlung: Zufihrung in Hohe des anteiligen Nominalbetrags, jeweils tber
Restlaufzeit abgezinst

Beispiel:

Mietvertrag ab 01.01.2010, Laufzeit 12 Jahre, RUckbauverpflichtung zum
31.12.2021, nominal 120 TEUR

Zufihrung 31.12.10: 10 TEUR, 11 Jahre RLZ, 4,94 %: 5.884 EUR
Zufihrung 31.12.11: 10 TEUR, 10 Jahre RLZ, 4,86 %: 6.222 EUR

Zinsaufwand 31.12.11: Aufzinsung des Betrags vom 31.12.10:
6.222 EUR - 5.884 EUR = 338 EUR Zinsaufwand (durch Barwertvergleich)
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Verteilungsrtckstellungen

= Barwertverfahren

Beispiel:

Der Zinsaufwand zum 31.12.11 i.H.v. 338 EUR setzt sich aus einem
Aufzinsungsbetrag i.H.v. 291 EUR und einem Zinsanderungsbetrag i.H.v.
47 EUR zusammen

Fir die Ermittlung des Aufzinsungsbetrags zum 31.12.11 ist der
Zufihrungsbetrag vom 31.12.10 i.H.v. 5.884 EUR mit dem Zinssatz zu
Beginn der Periode, d.h. mit 4,94 % aufzuzinsen

(vgl. IDW RS HFA 34, Tz. 12)

Der Zinsanderungsbetrag i.H.v. 47 EUR ergibt sich aus
6.222 EUR — (5.884 EUR + 291 EUR) = 47 EUR

Der Zinsaufwand i.H.v. 338 EUR kann einheitlich im operativen oder im
Finanzergebnis ausgewiesen werden

(vgl. IDW RS HFA 34, Tz. 49)
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Verteilungsrtckstellungen

= Gleichverteilungsverfahren

Ermittlung des Betrages, der sich bei annuitatischer Verteilung des gesamten
voraussichtlichen Nominalbetrags Uber den noch nicht abgelaufenen Teil der
Verteilungsperiode ergibt

= jeweils konstanter Aufwand im operativen Ergebnis
Beispiel:

= Mietvertrag ab 01.01.2010, Laufzeit 12 Jahre, Rickbauverpflichtung zum
31.12.2021, nominal 120 TEUR

= ZufUhrung 31.12.2010: Annuitatenfaktor ftr 12 Jahre bei RLZ 11 Jahre,
4,94 %: 7.566 EUR

= ZufUhrung 31.12.11: Annuitatenfaktor fr 11 Jahre bei RLZ 10 Jahre,
4,86 %: 7.972 EUR

= Zinsaufwand 31.12.11: 7.566 EUR x 4,86 % = 368 EUR
(durch Aufzinsung mit aktuellem Zinssatz It. Annuitatenfaktor)
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Sach- und Dienstleistungsverpflichtungen

= Erflllungsbetrag umfasst zum Erflllungszeitpunkt die voraussichtlichen
Vollkosten (IDW RS HFS 34, Tz. 21)

Geldwertschulden sind wie Sachleistungsverpflichtungen zu bewerten
= Bewertung davon abhangig, ob Vermégensgegenstand zum Stichtag...
... erst noch beschafft werden muss

... bereits im Bestand ist
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Sach- und Dienstleistungsverpflichtungen

= Vermogensgegenstand befindet sich noch nicht im Bestand:

Nominalbetrag der Verpflichtung wird durch Betrag bestimmt, der fir die
kinftige Beschaffung/ Herstellung und Lieferung inkl. Transaktionskosten
erforderlich sein wird

grds. Abzinsung notwendig

= Vermogensgegenstand befindet sich bereits im Bestand

Buchwert der Sachleistungsverpflichtung belauft sich auf den nach
allgemeinen Grundsatzen fortgeftihrten Buchwert zzgl. Transaktionskosten

Abzinsung ist nicht vorzunehmen
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Ermittlung der Restlaufzeit (IDW RS HFA 34, Tz. 36 ff.)

=, Restlaufzeit™ = Zeitraum zwischen dem Abschlussstichtag und dem Zeitpunkt
der voraussichtlichen Inanspruchnahme aus der Verpflichtung

= bei Verpflichtungen ohne einen eindeutig ermittelbaren Zeitpunkt der
Inanspruchnahme ist der Zeitpunkt vorsichtig zu schatzen

= Vertrage mit unbestimmter Restlaufzeit bzw. mit Verlangerungsoption

aus Vorsichtsgrtinden ist auf den friihestmoglichen Kiindigungstermin Bezug
zu nehmen

Berlcksichtigung aller rechtlichen und wirtschaftlichen Gesichtspunkte (z.B.

Berlcksichtigung Verlangerungsoption dann, wenn wirtschaftlich
wahrscheinlich)
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Restlaufzeit bei Verpflichtungen mit Erflllungszeitraum (IDW RS
HFA 34, Tz. 39)

= flr Zwecke der Bewertung ist die Rickstellung in mehrere
Teilrtickstellungen aufzuteilen

= den Teilrtickstellungen ist jeweils gesondert die Restlaufzeit
zuzuordnen (falls mdglich)

unter Bericksichtigung von Wesentlichkeitsaspekten sind Vereinfachungen
zur Bestimmung der Restlaufzeiten grds. zulassig

= falls den Teilrtickstellungen keine Restlaufzeiten zugeordnet werden
konnen oder die Verpflichtung gleichméaRig erfullt wird, kann eine
durchschnittliche Restlaufzeit unterstellt werden
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Problem: Bewertungseffekte bei veranderter Restlaufzeit/neuen
Einschatzungen

= grds. drei Mdglichkeiten denkbar:

1. Beibehaltung der bereits gebildeten Riickstellung und Verteilung des
verbleibenden Aufwands Uber die neue Restlaufzeit

2. Beibehaltung der bereits gebildeten Ruckstellung und Ermittlung des aus
heutiger Sicht richtigen Betrags

= Fortflihrung der Rickstellung in Nebenrechnung bis der ,richtige™ Betrag
den bilanzierten Betrag Ubersteigt

3. Erfolgswirksame Anpassung der gebildeten Riickstellung an die neuen
Verhaltnisse zum Stichtag

= erfolgswirksame Anpassung auf Grund besserer Erkenntnisse etc.; ggf.
Erlauterungspflicht bei Wesentlichkeit
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Problem: Bewertungseffekte bei veranderter Restlaufzeit/neuen
Einschatzungen

= Hinweis:
Urteil vom Niedersachsischen FG vom 10.05.2012

= ,Ein neuer Miet- oder Pachtvertrag tber ein Grundstlck, fur das bereits
eines Ansammlungsrickstellung gebildet wurde, fuhrt nicht zu einer
Neuberechnung des Ansammlungszeitraums".

= durch neuen Vertrag oder Verlangerung andere sich lediglich der
Zeitpunkt, zu dem die Entfernungsverpflichtung zu erfillen sei = neuer
Erflllungszeitpunkt - Auswirkungen auf Abzinsung und Berticksichtigung
von Preis- und Kostensteigerungen

Wirdigung:

= Argumentation des FG Uberzeugt nicht

= Gestaltungen uber bewusste Festlegung einer zunachst (zu) kurzen
Laufzeit
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Problem: Bewertungseffekte bei veranderter Restlaufzeit/neuen
Einschatzungen

= |IDW RS HFA 34, Tz. 20:

Bei Anwendung eines Verteilungsverfahrens ist Anpassung des
Rlckstellungsansatzes geboten, wenn

= Anpassung Nominalbetrag
= Anderung Dauer Verteilungsperiode

= Ergebnis: Pflicht einer anteiligen ertragswirksamen Vereinnahmung
PRO:

= Hoherer Abzinsungseffekt aus Verlangerung der Restlaufzeit fihrt zu einer
ertragswirksamen anteiligen Auflésung

= Wenn Entscheidung zu Verteilung - dann konsequente Beachtung
CONTRA:

= Auflosung kdnnte gegen Vorsichtsprinzip verstol3en
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Verpflichtungen in fremder Wahrung
(IDW RS HFA 34, Tz. 46)

Fur Zwecke der Abzinsung von Verpflichtungen in fremder Wahrung
kann die Verwendung eines wahrungskongruenten Abzinsungssatzes
sachgerecht sein

Aber: Eindeutiger Gesetzeswortlaut
8 253 Abs. 2 HGB - Datenermittlung in Euro

hinsichtlich der Abzinsung besteht gesetzlich keine Differenzierung
zwischen Euro und Fremdwé&ahrungen

Ergebnis: Abzinsung von Ruckstellungen fur
Fremdwahrungsverpflichtungen kann auf Grundlage der von der
Deutschen Bundesbank verdffentlichten Zinssatze erfolgen

Abzinsung kann freiwillig mit wahrungskongruentem Zinssatz erfolgen

Bestimmung hat als durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen sieben
Geschéaftsjahre i.5.d. § 253 Abs. 2 S. 1 HGB zu erfolgen
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Ausgestaltung von Altersteilzeitverhaltnissen

Darstellung der einzelnen Phasen im Blockmodell

Eintritt in Freistellungsphase

100 % Arbeitsleistung, bei 50 % Vergtitung 0 % Arbeitsleistung, bei 50 % Vergtitung
zzgl. Aufstockung zzgl. Aufstockung

Beschaftigungsphase, Freistellungsphase,
z.B. 3 Jahre z.B. 3 Jahre

IDW RS HFA 3 n.F. (Stand vom 19.06.2013, IDW-FN 2013, S, 309
ff.)
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IDW RS HFA 3: Aufwandserfassung in Abhangigkeit vom
Zusag ezeitpu nkt Zeitpunktdes Abschlusses der Altersteilzeitvereinbarung

|
! | !

Im Verlauf des Tendenziell zum Ende
Zu Beginn des Arbeitsverhéltnisses desArbeitsverhéltnisses
Arbeitsverhéltnisses zumAusgleich im Zusammenhang mit
entsprechender dem Ubergangin den
‘ Leistungen Ruhestand
Aufstockungsbetrag als Aufstockungsbetrag als
Entlohnung Abfindung
¥ J
Arbeitsrechtliches Synallagma Eigenstandige Abfindungsleistung
Bilanzrechtliches Synallagma Keine bilanzrechtliche
(Ausgeglichenheitsvermutung) Ausgeglichenheit
ratierliche Aufwandserfassung sofortige Aufwandserfassung
(i.d.R. Personalaufwand) (i.d.R. sonstiger betrieblicher

Aufwand)
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8§ 246 Abs. 2 HGB: Saldierungspflicht mit

Deckungsvermaogen
Aktiva Passiva
Vermogensgegenstande Altersversorgungsverpflichtungen und

die ausschlieldlich der Erfillung

von Schulden aus Altersversorgungs-
verpflichtungen oder vergleichbaren
langfristig falligen Verpflichtungen
dienen

und

dem Zugriff der Glaubiger entzogen
sind

vergleichbare langfristig
fallige Verpflichtungen

Neben den korrespondierenden
Altersversorgungsverpflichtungen auch
Verpflichtungen aus

- Altersteilzeit (ATZ)

- Lebensarbeitszeitkonten

- Dienstjubilaen

- Beihilfen

- Vorruhestandsgeldern

- Ubergangsgeldern

- Sterbegeldern



4.

as
Sonderfragen der Ruckstellungsbewertung = kleeberg

8 246 Abs. 2 HGB: Saldierungspflicht mit
Deckungsvermogen

Gilt auch far Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen mit
dem dafir insolvenzsicher angelegten Deckungsvermogen

gem. § 8a AItTZG ist der Arbeitgeber verpflichtet, das
Wertguthaben der Arbeitnehmer insolvenzsicher anzulegen —
damit wird § 246 Abs. 2 HGB erfllt

Wird allein Erflllungsriuckstand abgesichert, aber nicht die
Aufstockungsbetrage, durfen letztere auch nicht Gegenstand der

Verrechnung sein

Saldierungspflicht bei ATZ beachten!
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8§ 246 Abs. 2 HGB: Saldierungspflicht mit
Deckungsvermaogen (Beispiel, vgl. StuB 2013, S. 649 ff.)

Die Y AG hat fur den Erflllungsrickstand aus der Altersteilzeit
eine Ruckstellung i.H.v. 448.000 EUR gebildet. Dieser Betrag
setzt sich aus den Ruckstellungen fir Aufstockungsbetrage
I.H.v. 88.000 EUR und dem Erfullungsrtckstand aus der
,origindren® Altersteilzeit i.H.v. 360.000 EUR zusammen. Das
Unternehmen ist gesetzlich verpflichtet, flr den
Erfallungsrickstand ein Deckungsvermdgen einzurichten.
Dieses erfullt die Voraussetzungen des § 246 Abs. 2 S. 2 HGB.
Das Deckungsvermogen hat zum 31.12.2012 einen Zeitwert
von 440.000 EUR. Fur die Aufstockungsbetrage erfolgte keine
vergleichbare Insolvenzsicherung.
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8§ 246 Abs. 2 HGB: Saldierungspflicht mit
Deckungsvermaogen (Beispiel, vgl. StuB 2013, S. 649 ff.)

Die Bilanz gestaltet sich dann wie folgt:

Aktiva Bilanz in TEUR Passiva
Aktiver Unterschiedsbetrag aus
der Vermogensverrechnung 80 Sonstige Rickstellungen 88

Die Zweckexklusivitat des Deckungsvermoégens mit Blick auf den
abgesicherten Erflllungsriuckstand fuhrt dazu, dass nur dieser
Betrag in die Saldierung des 8§ 246 Abs. 2 HGB einzubeziehen ist

Sofern das Unternehmen seine Verpflichtung in dieser Weise
absichert, kann es Uber den Anteil des Vermogens, der den
Erfallungsrickstand Ubersteigt, frei verflgen
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5. Risiko: Pensionsruckstellung bei
Personengesellschaften
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

Stichtag Zinssatz nach § 253 Abs. 2 S. 2 HGB
31.12.2008 9,25%
31.12.2009 9,25%
31.12.2010 9,15%
31.12.2011 5,14%
31.12.2012 5,04%
31.12.2013 4,88%
30.06.2014 4,76%
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

Faustformel fur die Veranderung der
BilMoG-Umstellung (gilt auch heute Pensionsrickstellung
noch)

Anwarter Rentner
Reduzierung des Rechnungszinses um +20 % +10 %
1 %-Punkt
Einrechnung einer Gehalts- bzw. jeweils +10 %

Rentendynamik i.H.v. 1 % p.a.

Quelle: www.allianzglobalinvestors.com
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Auswirkungen der Zinssatzschmelze

Als erste Indikation kann bei einem gemischten Bestand an Rentnern
und Anwartern bei einem Absinken des Rechnungszinssatzes nach

§ 253 Abs. 2 S. 2 HGB um 0,10 Prozentpunkte eine unmittelbare
aufwandswirksame Erhdhung der Verpflichtung um 1,50 %
angenommen werden

Die laufenden Zinssatzeffekte sind verpflichtend unmittelbar
aufwandswirksam zu erfassen
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Auswirkungen der Zinssatzschmelze

Das Absinken des bewertungsrelevanten Zinssatzes wird bei einer
anhaltenden Niedrigzinsphase in den kommenden Jahren an
Dynamik gewinnen. Hierbel ist ein mittelfristiges Absinken auf einen
Bewertungszinssatz nahe 3,00%6 nicht auszuschliel3en. Damit
einhergehend steigen die Ergebnisbelastungen der Unternehmen
Uberdurchschnittlich an

Da steuerlich die Bewertung der Pensionsruckstellungen weiterhin
mit einem Zinssatz von 6,00 % erfolgt (nach § 6a Abs. 3 S. 3 EStG),
kommt es zunehmend zu Situationen, in denen der Bilanzierende
effektive Steuern zahlen muss, obwohl er handelsrechtlich einen
Verlust ausweist
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

Beispiel: Die mittelstdndische XY-GmbH& Co KG weist zum 31.12.2011 ein
Eigenkapital von 2.000.000 EUR aus. In der Vergangenheit hat die
Gesellschaft betriebliche Pensionszusagen an ihre Mitarbeiter gemacht. Die
Pensionsrickstellung belauft sich zum 31.12.2011 auf 16.000.000 EUR. Die
Gesellschaft hat noch 2.000.000 EUR weiteres Fremdkapital und damit eine
Eigenkapitalquote von 10%o.

Der fur die Pensionsrickstellungen relevante Zinssatz ist von
5,14 % (31.12.2011) auf 5,04% (31.12.2012) gefallen.

Fir 2012 macht die Gesellschaft ein Ergebnis vor Steuern und vor
Bertcksichtigung der Erh6hung der Pensionsriickstellungen wegen eines
geringeren Rechnungszinssatzes von 200.000 EUR, was einer
Eigenkapitalrendite von 10% entspréache.
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

Auf Grund des abgesunkenen Zinssatzes hat die Gesellschaft in 2012 in der
Handelsbilanz einen erhohten Zinsaufwand in H6he von rd. 1,5% der
Rickstellung zum 31.12. des Vorjahres zu erfassen, d.h. ein erhohter
Aufwand von rd. 240.000 EUR. Damit weist die Gesellschaft fiir 2012 einen
Verlust vor Steuern in der Handelsbilanz aus (40.000 EUR). Dieser Verlust
wird durch die effektiven Steuern, die sich aus der Steuerbilanz ergeben,
noch grofRer.

[Annahme: Die Gesellschaft macht vom Aktivierungswahlrecht fir latente Steuern keinen
Gebrauch. Hinweis: Auch wenn sie das tate, waren die aktivierten Betrage

ausschuttungsgesperrt.]
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

Steuerlich wirken sich die gesunkenen Zinssatze nicht aus. Vielmehr bleiben
hier die steuerlich festgeschriebenen 6% relevant. Bei einem Steuersatz von
15% muss die XY-GmbH & Co. KG Steuern auf ihr Vor-Steuerergebnis laut
Steuerbilanz von 200.000 EUR zahlen, also 30.000 EUR.

Damit weist die XY-GmbH & Co. KG im handelsrechtlichen Jahresabschluss
einen Verlust von 70.000 EUR aus, statt eines Jahresiiberschusses von
170.000 EUR, ware es nicht zum Abschmelzen des Zinssatzes gekommen.

Auf Ebene des Gesellschafters muss das anteilige Ergebnis versteuert
werden (unter Anrechnung der Gewerbesteuer). Sofern keine positiven
Kapitalkonten bestehen, unterliegen etwaige notwendige Entnahmen den
Regelungen nach § 172 HGB.
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Zinssatzschmelze bei Pensionsruckstellungen

5,00%

4,8
Problem: 450% /AWA\
4,00%
= Schon heute abweichende 3,50% \L\/\\_A\ /<5
Bewertung in Handels- und 3,00% W\
Steuerbilanz 250% A 2
2,00% A
= Kunftig: deutlich weiteres 1,50% \Vr\/\/i\f\
Absinken des handelsrechtlich e R
DAL 08 0 P S P PS80 0
relevanten | S FEF PSP S
Bewe rtungSZInssatzeS ZU Entwicklung der Umlaufsrendite inléandischer Inhaberschuldverschreibungen (mittlere Restlaufzeit von
Uber 9 bis einschl. 10 Jahren), Monatswert (Quelle: Deutsche Bundesbank / Zeitreihe von Mérz 2007
erwarten (da 7 Jahres- bis Mz 2014)

durchschnitt relevant und sukzessive hohe Zinsen durch niedrige ersetzt
werden)

- | Abweichungen und Probleme nehmen zu! Gesonderte Steuer-
und Entnahmeplanung gewinnen an Bedeutung!
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Herzlichen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit !

Haben Sie noch Fragen? ‘
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Kontakt m kleeberg

= Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

= Haben Sie noch Fragen?

= Kai Peter Kiinkele, Dipl.-Kfm., WP, StB
kaipeter.kuenkele@kleeberg.de

= Telefon: 089 55 983-0
= Telefax: 089 55 983-280

= Weitere Informationen unter:

= www.kleeberg.de

17.07.2014 Munchner Bilanzgesprache // Ruckstellungen // WP StB Kai Peter Kiinkele / WP StB Dr. Christian Zwirner 67


mailto:kaipeter.kuenkele@kleeberg.de

Kontakt

= Viel

en Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

= Haben Sie noch Fragen?

17.07.2014

Dr. Christian Zwirner, Dipl.-Kfm., WP, StB

christian.zwirner@kleeberg.de

Telefon: 089 55 983-248
Telefax: 089 55 983-280

Weitere Informationen unter:

www.kleeberg.de
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Munchner Bilanzgesprache 2014
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Termine und Themen unter www.muenchner-bilanzgespraeche.de

—> 16. Oktober 2014, 19.00 Uhr

Veranstaltungen

Thema: Konzernrechnungslegung

Veranstalter

Anmeldung

—> 27. November 2014, 19.00 Uhr
Thema: Bilanzsteuerrecht und
Steuerbilanzpolitik

Miinchner Bilanzgespriache

Bei den Minchner Bil achen, einer p zwischen dem
zeiger Verlag, der Dr. Kleeberg & Partner GmbH WPG StBG sowie Schweitzer
Sortiment, halten wir Sie regelmaBig Gber aktuelle Themen aus dem Bereich der

i und internati Red g g auf dem Laufenden. Neben
Bilanzierungsthemen behandeln wir dabei auch wichtige Schnittstellen wie z.B. die
Unternehmensbewertung oder Themen aus dem (Bilanz-) Steuerrecht.
Anlassbezogen stellen wir jeweils aktuelle Trends und Praxisprobleme in den
Fokus.

Mehrmals im Jahr laden wir Sie anl&sslich der Minchner Bilanzgespriche zu
Vortrags- und Diskussionsveranstaltungen ein. Nach ein cder zwei
themenbezogenen Referaten diskutieren wir gerne mit Ihnen unterschiediiche
Standpunkte und freuen uns dabei auch auf Beitrige aus dem Auditorium. Das
Ziel der Miinchner Bilanzgesprache ist es, anhand der Edauterungen und
Diskussionen wichtige fachliche Inhalte und Herangehensweisen an schwierige
Fragen zu vermitteln sowie den Teilnehmern Lésungsméglichkeiten fiir praktische
Probleme aufzuzeigen.

Im Anschluss an die Vortrage und Diskussionen laden wir Sie zu einem kieinen
Imbiss ein und setzen bei diesem Get together gerne den (fachlichen)
Gedankenaustausch fort. Die Miinchner Bilanzgesprache stehen damit voll und
ganz im Zeichen individueller Gespriche, lebhafter Diskussionen und einem
fachbezogenen Networking.

MUNCHNER
BILANZGESPRACHE
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Disclaimer

Die vorliegende Publikation dient der Information unserer Mandanten und Kunden sowie der interessierten
Offentlichkeit. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Wir (ibernehmen dennoch
keine Gewahr und keine Haftung fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Hinweise. Alle Angaben beziehen
sich auf den Stand zum Zeitpunkt der Manuskriptfertigstellung. Aufgrund kunftiger Entwicklungen kénnen
Anderungen eintreten. Wir (ibernehmen keine Verpflichtung, hiertiber zu informieren. Die in diesem
Dokument gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig halten, jedoch nicht einer
neutralen Prifung unterzogen haben. Die Herausgeber/Autoren Ubernehmen keine Gewahr und keine
Haftung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die in dieser
Untersuchung vertretenen Meinungen stellen ausschlie3lich die Auffassungen der Herausgeber/Autoren dar
und kénnen sich jederzeit andern; solche Meinungsanderungen mussen nicht publiziert werden.

Copyright-Vermerk

© 07/2014. Herausgeber dieses Werks ist die Dr. Kleeberg & Partner GmbH, Mtinchen. Wir weisen darauf
hin, dass das Urheberrecht samtlicher Texte und Grafiken in diesem Werk bei uns als Herausgeber und ggf.
bei den Autoren liegt. Die begrindeten Urheberrechte bleiben umfassend vorbehalten. Jede Form der
Vervielfaltigung z. B. auf drucktechnischem, elektronischem, optischem, photo-mechanischem oder
ahnlichem Wege — auch auszugsweise — bedarf der ausdrucklichen, schriftlichen Einwilligung des
Herausgebers und ggf. des Autors. Es ist Dritten nicht gestattet, das Werk — auch auszugsweise — zu
vervielfaltigen.
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