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1. Vereinnahmung von Gewinnanteilen
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Steuerliche Gewinnvereinnahmung

= Phasengleiche Gewinnvereinnahmung: Dem Gesellschafter einer PersG wird der
Gewinnanteil mit Ablauf des Wirtschaftsjahr der PersG zugerechnet

= Auf Ebene der PersG: Erhéhung des Kapitalkontos des Gesellschafters

= Auf Ebene des Gesellschafter: Erhohung des steuerlichen Beteiligungsansatzes
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Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Der Anteil am Gewinn muss realisiert sein, um als Forderung aktiviert werden
zu kénnen. Dazu ist ein individueller Anspruch auf den Gewinnanteil durch den
Gesellschafter erforderlich

= Zivilrechtlich besteht der Anspruch erst mit dem Gesellschafterbeschluss tber
die Feststellung des Jahresabschlusses

= Soweit keine gesellschaftsvertraglichen Regelungen vorliegen, gentigt es fur die
handelsrechtliche Aktivierung, wenn der Rechtsanspruch hinreichend sicher ist

= Bei der Vereinnahmung von Gewinnanteilen ist bei der Beurteilung bzgl. der
hinreichenden Sicherheit eine Unterscheidung zwischen den gesetzlichen
Regelungen zur Gewinnverwendung/Gewinnvereinnahmung und moglicher
gesellschaftsvertraglicher Bestimmungen vorzunehmen
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Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Anwendung der Regelungen:

Entstehung eines individuellen Anspruchs auf den Gewinnanteil regelmafig
bereits zum Abschlussstichtag der PersG dem Grunde nach tatsachlich
gesichert (= grundsatzlich kein Gesellschafterbeschluss erforderlich)

Gewinn kann als realisiert angesehen werden, wenn:

= das Geschaftsjahr der PersG spatestens mit dem Geschéaftsjahr des
Gesellschafters endet und

= die auszuweisende Forderung innerhalb des fir den Abschluss des
Gesellschafters mafRgeblichen Wertaufhellungszeitraums der Hohe nach
durch Festliegen aller wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
entscheidungen hinreichend konkretisiert ist, d.h. bzgl. des Jahres-
abschlusses der PersG muissen samtliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
entscheidungen verbindlich festgelegt worden sein, die auf die Hohe des
Gewinnanteils einen wesentlichen Einfluss haben kdnnen
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Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Anwendung der gesetzlichen Regelungen:
Voraussetzungen einer hinreichenden Konkretisierung:

= Dies ist der Fall, wenn der Jahresabschluss der PersG innerhalb des fur
den Gesellschafter mal3geblichen Wertaufhellungszeitraums festgestellt
worden ist

= Steht die Feststellung noch aus, kann auch ein von den persoénlich
haftenden Gesellschaftern aufgestellter Jahresabschluss als hinreichende
Konkretisierung angesehen werden. Voraussetzung ist jedoch, dass der
Jahresabschluss aus Sicht der personlich haftenden Gesellschafter
verbindlichen Charakter erlangt hat, was durch den von diesen
unterschriebenen Jahresabschluss zu dokumentieren ist

= Keine hinreichende Konkretisierung, wenn konkrete Anhaltspunkte
vorliegen, dass der aufgestellte Jahresabschluss fehlerhaft ist und sich bei
ordnungsmafiger Bilanzierung ein niedrigerer Gewinn ergabe



kleeberg

Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Anwendung der gesetzlichen Regelungen:
Voraussetzungen einer hinreichenden Konkretisierung:

= Unterliegt der Jahresabschluss der PersG einer Jahresabschlussprtfung,
steht die verbindliche Fassung des aufgestellten Jahresabschlusses erst
nach Beendigung der Priufungshandlungen fest

Ist ein Gewinnanteil im Entstehungszeitpunkt aufgrund gesetzlicher
Vorschriften der individuellen Verfiigungsgewalt des Gesellschafters entzogen
(z.B. im Fall der Auszahlungssperre gem. 8 169 Abs. 1 Satz 2 2. HS HGB),
entsteht flr den Gesellschafter zum Abschlussstichtag der PersG kein
bilanzieller Anspruch und damit kein Beteiligungsertrag
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Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Abweichende Regelungen:

Durch gesellschaftsvertragliche Bestimmungen oder einem hierauf
grundenden Gesellschafterbeschluss kann der Gewinnanteil des
Gesellschafters seiner individuellen Verfiigungsgewalt im ZP seiner
Entstehung entzogen sein (z.B. Einstellung des JU in Riicklagen)

Weiterhin besteht die Moglichkeit, dass im Gesellschaftsvertrag vereinbart
ist, dass ein Gewinnverwendungsbeschluss vorliegen muss

= im ZP der Entstehung des Gewinns besteht kein aktivierbarer Anspruch
des Gesellschafters, da dieser nicht individuell tber seinen Gewinnanteil
verfligen kann
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= Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

= Abweichende gesellschaftsvertragliche Regelungen:

= Die Aktivierung einer Forderung ist grundsatzlich frihesten mit der
Beschlussfassung mdglich
=>» im Fall eines Vorabbeschlusses jedoch friihestens am Abschlussstichtag
der PersG

= Gesellschaftsvertragliche Bestimmungen sehen Gesellschafterbeschluss vor
= Forderung entsteht erst mit Beschlussfassung

= Aber: phasengleiche Vereinnahmung dennoch, wenn Gesellschafter tber
notwendige Mehrheit verfugt

Verflgt ein Gesellschafter tGiber die nach dem Gesellschaftsvertrag
erforderliche Mehrheit der Stimmrechte, die flir die Beschlussfassung

erforderlich ist
=» phasengleiche Vereinnahmung nach BGH-Rechtsprechung zulassig
(BGH-Urteil v. 12.01.1998, 11 ZR, 82/93, BGHZ Bd. 137, S. 378)

06.06.2013 Miinchner Bilanzgespréche // Personengesellschaften // WP StB Kai Peter Kiinkele 9



— J—

. B

- kieeberg

Vereinnahmung von Gewinnanteilen

= Handelsrechtliche Gewinnvereinnahmung

ja
Bilanzstichtag der PersGes spater als
Bilanzstichtag der Gesellschafter?
nein
Jahresabschluss der PersGes innerhalb des fir nein Ist der Jahresabschluss vom nein
den Gesellschafter maRgeblichen Komplementér der Gesellschaft
Wertaufhellungszeitraums erstellt? unterzeichnet?
- ]
a -
J v ja a
Liegen konkrete Anhaltspunkte fir die
Fehlerhaftigkeit des Jahresabschlusses vor?
nein
ia ]
Ist die PersGes prufungspflichtig oder nimmt ! Sind die Prifungshandlungen nein
sie eine freiwillige Abschlussprufung vor? - abgeschlossen?
nein ja
nein
Liegt eine individuelle Verfigungsgewalt des
Gesellschafters uber die Gewinnanteile vor?
i/
Bestehen gesellschaftsrechtliche Regelungen, ja Verfligt der Gesellschafter tber die nein
die ggf. eine phasengleiche Vereinnahmung > notwendige Mehrheit zur
verbieten? Beschlussfassung tber das Ergebnis?
nein ja
V

\
Phasengleiche Vereinnahmung Phasenverschobene Vereinnahmung
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Zusammenfassende Beispiele — Beispiel 1: Phasengleiche
Gewinnvereinnahmung

An der AB GmbH & Co. KG sind die A GmbH als Komplementarin ohne
Kapitalanteil sowie die B GmbH als Kommanditistin beteiligt. Alle drei
Gesellschaften haben den Bilanzstichtag zum 31.12. Gem. dem Gesellschafts-
vertrag der AB GmbH & Co. KG werden Entscheidungen entsprechend der
Kapitalanteile der Gesellschafter getroffen. Damit kann die B GmbH allein tber
die Gewinnverwendung entscheiden.

Sofern der Jahresabschluss der AB GmbH & Co. KG im Zeitpunkt der Aufstellung
des Jahresabschlusses der B GmbH bereits aufgestellt ist, ist der Beteiligungs-
ertrag bei der B GmbH zu vereinnahmen, soweit hinreichend sicher ist, dass
dieser nicht z.B. in die Rucklagen eingestellt werden soll.
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Zusammenfassende Beispiele — Beispiel 2: Phasenverschobene
Gewinnvereinnahmung

An der XYZ GmbH & Co. OHG sind die X GmbH, die Y GmbH und die Z GmbH zu
gleichen Teilen beteiligt. Alle vier Gesellschaften haben den Bilanzstichtag zum
31.12. Gem. dem Gesellschaftsvertrag der XYZ GmbH & Co. OHG werden
Entscheidungen tber Gewinnausschiuttungen durch mehrheitlichen
Gesellschafterbeschluss nach der Aufstellung des Jahresabschlusses entschieden.
Im Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses der X GmbH ist der
Jahresabschluss der XYZ GmbH & Co. OHG zwar festgestellt, es erfolgte jedoch
noch keine Entscheidung tber die Gewinnverwendung.

Da die X GmbH allein nicht Gber die Gewinnverwendung entscheiden kann, darf
keine phasengleiche Gewinnvereinnahmung erfolgen.
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= Gewinnvereinnahmung und latente Steuern

= Auswirkungen einer phasengleichen Gewinnvereinnahmung in der Steuerbilanz
und der Handelsbilanz

Grundsatzlich keine Abgrenzung latenter Steuern erforderlich

Es ist unschadlich, dass der Gewinn in der Steuerbilanz den
Beteiligungsansatz erhoht, wahrend in der Handelsbilanz eine Forderung
gegen die PersG einzustellen ist

Allein der unterschiedliche Ausweis in der Handels- und der Steuerbilanz
bedingt gerade keinen Ansatz von latenten Steuern

Allerdings Ansatz latenter Steuern, wenn sich die Gewinnanteile in der
Handels- und der Steuerbilanz nicht entsprechen, z.B. aufgrund
unterschiedlichen Ansatz- oder Bewertungsfragen

Eine phasengleiche Vereinnahmung fuhrt grundsatzlich nicht zur

Abgrenzung latenter Steuern — jedoch sind divergierende

Gewinnanteile zu beachten!
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= Gewinnvereinnahmung und latente Steuern

= Auswirkungen einer phasenverschobenen Gewinnvereinnahmung in der
Steuerbilanz und der Handelsbilanz

= Steuerbilanzielles Aktivum Ubersteigt handelsrechtlichen Wertansatz
=>» Bildung aktiver latenter Steuern beim Gesellschafter

= Auflésung der aktiven latenten Steuern, z.B. nach Beschluss der
Gesellschafterversammlung, wenn der Gewinnanspruch in der Handelsbilanz
aktiviert wird

Eine handelsrechtlich phasenverschobene Gewinnvereinnahmung

fuhrt regelmanig zur Abgrenzung latenter Steuern!
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2. Kapitalrtiickzahlungen
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= Kapitalrickzahlungen

= Beschliel3t PersG die Auskehrung von Rucklagen, die in einer Zeit thesauriert
wurden, bevor das bilanzierende Unternehmen Gesellschafter der PersG wurde
=>» Rucklagen waren Bestandteil bei der Ermittlung der Anschaffungskosten der
Anteile an der PersG

= Auskehrung der Ricklagen ist als Kapitalrtickzahlung anzusehen

= Ergebnisneutrale Minderung des Beteiligungsbuchwert in der Handels- und der
Steuerbilanz

Bei Kapitalriickzahlungen ist keine Bildung latenter Steuern

erforderlich!
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Entnahmen zu Lasten des Kapitalanteils des Gesellschafters

= Das zu Kapitalriickzahlungen Gesagte gilt auch bei Entnahmen zu Lasten des
Kapitalanteils des Gesellschafters

Handelsrechtlich liegt Kapitalriickzahlung vor, die den Beteiligungsbuchwert
als Abgang erfolgsneutral reduziert

In der Steuerbilanz Minderung des Beteiligungsbuchwert

Eine Kapitalrtickzahlung ist auch gegeben, wenn eine PersG freie Liquiditat
an die Gesellschafter auszahlt, ohne dass es sich dabei um eine
Ausschuttung handelt

= Beachte: bei gesellschaftsrechtlich unzuléassigen Auszahlungen
=>» Rickzahlungsverbindlichkeit beim Empfanger zu passivieren
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= Entnahmen zu Lasten des Kapitalanteils des Gesellschafters

= Das zu Kapitalrickzahlungen Gesagte gilt auch bei Entnahmen zu Lasten des
Kapitalanteils des Gesellschafters

= Wenn Liquiditatsausschiuttungen den Buchwert der Beteiligung Ubersteigen
(und dieser bereits Null ist)

=>» Passivierung einer

= Diese Verbindlichkeit hat den Charakter eines Vorschusses auf ktinftig
entstehende Gewinnanteile

= bei Gewinnen in der Folgezeit erfolgswirksam auszubuchen

Bei Entnahmen zu Lasten des Kapitalanteils des Gesellschafters ist

keine Bildung latenter Steuern erforderlich!
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Beispiel 1: Kapitalriickzahlungen

Die Baum GmbH ist an der Wald GmbH & Co. KG mit 40% beteiligt. Die
Anschaffungskosten der Beteiligung betrugen 1.000 TEUR.

Die Wald GmbH & Co. KG erzielte seit dem Erwerb der Anteile durch die Baum
GmbH weder Gewinne noch Verluste

Zum 31.12.2012 zahlt die Wald GmbH & Co. KG 600 TEUR an die Baum GmbH
aus

Bilanzielle Abbildung in der Handelsbilanz

Bei der Auszahlung handelt es sich um eine Kapitalriickzahlung, da die
Zahlung einer Minderung der urspriinglichen Anschaffungskosten
gleichzusetzen ist. Daher hat auch eine Minderung des Beteiligungsbuchwerts
in der Handelsbilanz der Baum GmbH zu erfolgen. Zum 31.12.2012 ist daher
ein Betrag von 400 TEUR (1.000 TEUR — 600 TEUR) zu bilanzieren

Zusatzlich hat zum 31.12.2012 eine Prufung der Werthaltigkeit dieses Betrags
zu erfolgen
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Beispiel 2: Ricklagenauflosung

= Die Alpha GmbH hat sich im Jahr 2002 in Hohe von 20% an der ABC GmbH &
Co. KG beteiligt. Sie hat fir einen Kaufpreis von 60 TEUR ein anteiliges
Haftkapital von 50 TEUR sowie anteilige Rucklagen i.H.v. 10 TEUR erworben.

In den Jahren 2003 bis 2012 hat die ABC GmbH & Co. KG jahrlich einen
handelsrechtlichen Gewinn von 10 TEUR ausgewiesen, der auf Grundlage des
Gesellschaftsvertrags sowie der Gesellschafterbeschliisse zu 25% thesauriert
wurde. Damit hat die Alpha GmbH fir die Jahre 2003 bis 2012 jeweils einen
Beteiligungsertrag i.H.v. 1.500 EUR (= 20% von 75% von 10 TEUR)
vereinnahmt.

Im Jahr 2013 macht die ABC GmbH & Co. KG ein Ergebnis von Null.

Die Gesellschafter beschlieRen aber, alle vorhandenen Ricklagen, die sich
zwischenzeitlich auf 75 TEUR belaufen, auszuschiitten.

Die anteilige Ausschittung i.H.v. 15 TEUR (= 20% von 75 TEUR) fihrt bei der
Alpha GmbH zu einem Beteiligungsertrag i.H.v. 5 TEUR sowie einer Minderung
ihrer Anschaffungskosten i.H.v. 10 TEUR.
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3. Beteiligungsbewertung im handelsrechtlichen
Jahresabschluss
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Zugangsbewertung

= Zu Anschaffungskosten: bei Erwerb von Dritten:  vereinbarter Kaufpreis
+ Anschaffungsnebenkosten
- Anschaffungspreisminderungen
= Anschaffungskosten

= Haftsumme (# Pflichteinlage) ohne Bedeutung ftir Anschaffungskosten
= Bareinlage

Nach IDW RS HFA 18, Tz. 8: Anwendung der Nettomethode (teilweise in der
Literatur auch Bruttomethode diskutiert, diese ist aber nach h.M. abzulehnen)

Wurde Betrag eingefordert, aber noch nicht einbezahlt
=» Passivierung der Resteinzahlung

Besteht Resteinzahlungsverpflichtung aus einer bedungenen Einlage, die noch
nicht eingefordert ist
= Anhangangabe zu sonstigen finanziellen Verpflichtungen (8 285 Nr. 3a HGB)
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= Zugangsbewertung

= Sacheinlagen
Anwendung der Tauschgrundsatze
Moglichkeiten des Ansatzes zu:
= Buchwerten

= Zeitwerten

= Sofern die Einlage im Ausnahmefall zu einer Steuerbelastung flhrt:
erfolgsneutrale Behandlung zulassig

Anhangangabe, welche Methode angewendet wurde
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Beispiel: Beteiligungserwerb durch Sacheinlage

Die Anton GmbH erwirbt 50% der Anteile an der Bert GmbH & Co. KG durch
Sacheinlage (Maschine; Buchwert: 50 TEUR, Zeitwert: 90 TEUR)

Buchwertfortfihrung:

Reiner Aktivtausch zwischen der zugehenden Beteiligung und dem abgehenden
Vermogensgegenstand:

Beteiligung 50 TEUR an Maschine 50 TEUR

Gewinnrealisierunq:

Um ihren Jahresuberschuss zu verbessern, beschliel3t die Anton GmbH, die stillen
Reserven aus der Maschine zu realisieren:

Beteiligung 90 TEUR an Maschine 50 TEUR
sbE 40 TEUR
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= Beispiel: Beteiligungserwerb durch Sacheinlage (Fortsetzung)

Erfolgsneutrale Behandlung:

Da der Abgang der Maschine erfolgswirksam bei der Anton GmbH zu einem
Steueraufwand von 3 TEUR (40 TEUR x 15%) fuhrt, mochte die Gesellschaft
den ergebnisneutralen Ausweis wahlen:

Beteiligung 53 TEUR an Maschine 50 TEUR
SsbE 3 TEUR
In einem zweiten Schritt sind der Steueraufwand/die Steuerverbindlichkeiten zu
erfassen:
St.Aufwand 3 TEUR an St.Verb. 3 TEUR

=» Das Tauschgeschaft hat insgesamt keinen Effekt auf den Jahrestiberschuss,

da der anfallende Steueraufwand durch die sonstigen betrieblichen Ertrag
kompensiert wird.
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Folgebewertung

Beteiligungsbuchwert unterliegt den allgemeinen Bewertungsregelungen
Prifung, ob niedrigerer beizulegender Wert besteht

Bei der Ermittlung eines Wertminderungsbedarfs haben sog.
Liquiditatsausschittungen Vorrang gegentber Wertminderungen

Wertaufholung, sobald Grund fir Wertminderung entfallen ist

Anwendung von IDW RS HFA 10 auf Beteiligungsbewertung (IDW RS HFA 18,
Tz. 31)

Ermittlung des nach der
Spiegelbildmethode

Die Ermittlung des steuerlichen Wertansatzes der Beteiligung beim
Mitunternehmer an einer PersG erfolgt nach der Spiegelbildmethode

Dabei wird bei der Ermittlung des anzusetzenden Beteiligungsbuchwert auf
die Summe der Kapitalanteile eines Mitunternehmers in der Gesamthands-
bilanz, Erganzungsbilanz sowie Sonderbilanz abgestellt
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4. Fazit
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Hinsichtlich der Gewinnvereinnahmung sind die entsprechend
gesellschaftsrechtlichen Vereinbarungen zu prifen

In Abhangigkeit der bestehenden Regelungen kommt es handels-
rechtlich zu einer phasengleichen oder phasenverschobenen
Gewinnvereinnahmung

Steuerlich kommt stets die Spiegelbildmethode zur Anwendung
und damit erfolgt eine phasengleiche Gewinnvereinnahmung

Sofern handels- und steuerrechtlich ein unterschiedlicher
Vereinnahmungszeitpunkt besteht, sind auf Ebene des
Mitunternehmers latente Steuern abzugrenzen
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Bel Ausschuttungen einer PersG ist zu prifen, ob es sich um
Gewinnausschuttungen oder Kapitalrickzahlungen handelt. In
Abhangigkeit davon hat eine unterschiedliche Abbildung in der
Handelsbilanz des Mitunternehmers zu erfolgen

Die Beteiligungsbewertung von Anteilen an PersG folgt handels-
und steuerrechtlich unterschiedlichen Grundsatzen. Wahrend bei
der Folgebewertung steuerrechtlich die Spiegelbildmethode
Anwendung findet, erfolgt die handelsrechtliche Folgebewertung
unter Beachtung der Grundlagen von IDW RS HFA 10

Die unterschiedliche handelsrechtliche und steuerrechtliche
Beteiligungsbewertung fuhrt regelmaiig zur Abgrenzung latenter
Steuern
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Herzlichen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit !

Haben Sie noch Fragen? ‘




Kontakt

06.06.2013

Kai Peter Klinkele, Dipl.-Kfm., WP, StB
kaipeter.kuenkele@kleeberg.de

Telefon: 089 55 983-220
Telefax: 089 55 983-280

Weitere Informationen unter:

www.kleeberg.de
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Bilanzierung bei
Personengesellschaften

Besonderheiten der Rechnungslegung einschlieRlich
latenter Steuern

= Aktuelle IDW-Stellungnahmen
* Besonderheiten durch BilMoG
= Praxisempfehlungen und Beispiele

Mit mehr als 200 Beispielen!

>
kleeberg nwb BRENNPUNKT
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Munchner Bilanzgesprache

=  Termine und Themen unter www.muenchner-bilanzgespraeche.de

= 03. Juli 2013, 12.00 Uhr
Thema: , E-Bilanz"

= 17. Oktober 2013, 19.00 Uhr
Thema: ,,Compliance®

= 28. November 2013, 19.00 Uhr
Thema: ,,Unternehmenskauf"
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Startseite
Veranstaltungen
Veranstalter

Anmeldung

Miinchner Bilanzgesprache

Bei den Munchner Bilanzgesprachen, einer Kooperation zwischen dem Bundesan-
zeiger Verlag, der Dr. Kleeberg & Partner GmbH WPG StBG sowie Schweitzer
Sortiment, halten wir Sie regelmafig Uber aktuelle Themen aus dem Bereich der
nationalen und internationalen Rechnungslegung auf dem Laufenden. Neben
Bilanzierungsthemen behandeln wir dabei auch wichtige Schnittstallen wie z.B. die
Unternehmensbewertung oder Themen aus dem (Bilanz-) Steuerrecht.
Anlassbezogen stellen wir jeweils aktuelle Trends und Praxisprobleme in den
Fokus.

Mehrmals im Jahr laden wir Sie anldsslich der Miinchner Bilanzgespriche zu
Vortrags- und Diskussionsveranstaltungen ein. Nach ein oder zwei
themenbezogenen Referaten diskutieren wir gerne mit Ihnen unterschiedliche
Standpunkte und freuen uns dabei auch auf Beitrage aus dem Auditerium. Das
Ziel der Miinchner Bilanzgespriche ist es, anhand der Erauterungen und
Diskussionen wichtige fachliche Inhalte und Herangehensweisen an schwierige
Fragen zu vermitteln sowie den Teilnehmern Losungsmaéglichkeiten fiir praktische
Probleme aufzuzeigen.

Im Anschluss an die Vortrage und Diskussionen laden wir Sie zu einem kieinen
Imbiss ein und setzen bei diesem Get together gerne den (fachlichen)
Gedankenaustausch fort. Die Minchner Bilanzgesprache stehen damit voll und
ganz im Zeichen individueller Gesprache, lebhafter Diskussionen und einem

fachbezogenen Networking.
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Disclaimer

Die vorliegende Publikation dient der Information unserer Mandanten und Kunden sowie der interessierten
Offentlichkeit. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Wir (ibernehmen dennoch
keine Gewahr und keine Haftung fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Hinweise. Alle Angaben beziehen
sich auf den Stand zum Zeitpunkt der Manuskriptfertigstellung. Aufgrund kunftiger Entwicklungen kénnen
Anderungen eintreten. Wir (ibernehmen keine Verpflichtung, hiertiber zu informieren. Die in diesem
Dokument gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig halten, jedoch nicht einer
neutralen Prifung unterzogen haben. Die Herausgeber/Autoren Ubernehmen keine Gewahr und keine
Haftung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die in dieser
Untersuchung vertretenen Meinungen stellen ausschlie3lich die Auffassungen der Herausgeber/Autoren dar
und kénnen sich jederzeit andern; solche Meinungsanderungen mussen nicht publiziert werden.

Copyright-Vermerk

© 06/2013. Herausgeber dieses Werks ist die Dr. Kleeberg & Partner GmbH, Minchen. Wir weisen darauf
hin, dass das Urheberrecht samtlicher Texte und Grafiken in diesem Werk bei uns als Herausgeber und ggf.
bei den Autoren liegt. Die begrindeten Urheberrechte bleiben umfassend vorbehalten. Jede Form der
Vervielfaltigung z. B. auf drucktechnischem, elektronischem, optischem, photo-mechanischem oder
ahnlichem Wege — auch auszugsweise — bedarf der ausdrucklichen, schriftlichen Einwilligung des
Herausgebers und ggf. des Autors. Es ist Dritten nicht gestattet, das Werk — auch auszugsweise — zu
vervielfaltigen.
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